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PRESENTACION

La Direccién Fondo Retiro Ahorro y Préstamo y la Subdrea Gestion Contable, tienen
el agrado de presentar el Analisis Financiero del FONDO DE AHORRO Y PRESTAMO
(FAP) y Fondos Administrados, correspondiente al mes de Marzo del 2014.

El presente documento tiene como fin primordial proveer de informacién confiable a
los diferentes niveles de la Institucion, acerca del estado del Fondo Ahorro Préstamo y Fondos
Administrados (Fondo Capital de Retiro y Fondo Retiro Institucional de Préstamos), a una
fecha determinada, asi como de las variaciones que han experimentado en un periodo de
tiempo algunas de sus mas imporlantes variables econdmicas y financieras, sirviendo de
apoyo para la toma de decisiones. Esta informacién es mostrada a través de los Estados
Financieros. En el caso del Fondo Ahorro y Préstamos y Fondos Administrados, dichos
informes comprenden el Balance de Situacién, el Estado de Ingresos y Gastos, el Estado de
Flujo de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio, las notas y demas material

explicativo que se identifica como parte de los estados linancieros.

En un medio tan dindmico v de profundas transformacioén como en el que se mueven
las organizaciones de hoy en dia, proceso al que los Fondos administrados por el FRAP, no
es ajeno, la informacién en sus muy diferentes formas desempefia un papel fundamental en el
éxito o fracaso de los negocios, por lo que mediante el presente documento se busca en alguna

medida atender esa necesidad.
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ASPECTOS GENERALES

Antecedentes

Ll establecimiento del Fondo de Ahorro y Préstamo de los Trabajadores de la Caja, fue creado
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley No. 17 “Creacidn de la Caja
Costarricense de Seguro Social” del 22 de octubre de 1.943, reformado en la Ley No. 2479
del 07 de diciembre de 1.959

Este Fondo tiene como fin, otorgar préstamos ordinarios y extraordinarios a todos aquellos

{rabajadores que estén cotizando para este.

Se entiende como préstamo ordinario aquel de caracter personal, que se otorga en funcion del
monto total de los ahorros del afiliado, acumuiados hasta el mes inmediato anterior a la
presentacion de la solicitud correspondiente, multiplicado por un factor que determina la Junta
Administrativa, también esta el préstamo sobre ahorro el cual consiste en un préstamo por los

ahorros que tiene el socio.

Por su parte el préstamo extraordinario es aquel de cardcter personal, que se otorga para

atender situaciones econdmicas apremiantes del afiliado.

Como complemento al anterior préstamo tenemos los Préstamos Fiduciarios, los cuales son

otorgados a tedos los funcionarios de la Institucion, mediante el fondo administrado

denominado Fondo Reserva Institucional de Préstamos.

SRR




DIRECCION EJECUTIVA FONDO DE RETIRO AHORRO Y PRESTAMO
SUBAREA GESTION CONTABLE
TEL.: 2539-0356 FAX: 2539-0353

e B B N S T ST T ey

POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas y lineamientos en materia contable, del Fondo Ahorro y Préstamo y Fondos
Administrados, se encuentran enmarcados dentro del grupo de las Normas Internacionales de
Contabilidad y Normas Internaciones de Informacion Financiera, dentro de los cuales podemos citar

los siguientes:

a}  Sistema de Contabilidad

En general se sigue el sistema de contabilidad acumulativa. La contabilidad del Fonde Ahorro y
Préstamo esta a cargo de la Subarea Gestion Contable del FRAP de la CCSS, unidad que debe
presentar mensualmente los Estados Financieros a la Direccion Ejecutiva del FRAP, Junta

Administrativa del mismo, Direccidn Actuarial, enire otros.

El fondo de Ahorro y Préstamos y Fondos Administrados, utiliza para el asentamiento de las

transacciones en Jos Estados Financieros, el método de devengado.

b) Financiamiento

El Fondo Ahorro y Préstamo se financia con un 5% o més del total salarios recibido por el socio, y los

rendimientos sobre los préstamos e inversiones.

Por su parte el financiamiento del Fondo Capital de Retiro y Fondo Reserva Institucional de
Préstamos, se originan por el Aporte Mensual Patronal del 1.2% y 0.3% del Total de salarios
ordinarios de la Planilla de la C.C.S.S. respectivamente, mismo que mensualmente es trasladado por [a
Caja Costarricense Seguro Social, el cual es complementado por los rendimientos generados en la
cartera de préstamos otorgados, en el caso del Fondo Reserva Institucional de Préstamos y

rendimientos sobre inversiones,
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¢) Inversiones en Valores

Las inversiones a corto plazo, largo plazo y a la vista, estdn valuadas al costo de adquisicidn, las
mismas son adquiridas en el mercado primario y se mantienen hasta el momento en que se requiere el

efectivo.

d)  Perivdo Econdnico

El ciclo econdmico utilizado por el Fondo Ahorro y Préstamo es el periodo natural, que va del 01 de

enero al 31 diciembre de cada afio.

e) Unidad Monetaria

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses, que es la moneda de curso legal en

ta Replblica de Costa Rica.

Las transacciones en moneda extranjera son colonizadas y registradas al tipo de cambio de mercado,
que es similar al tipo de cambio de referencia del Banco Central de Costa Rica. Los activos y pasivos
en moneda extranjera al cierre de cada periodo econdmico son ajustados al tipo de cambio de referencia
del Banco Central de Costa Rica. Las diferencias de cambio, provenientes de la liquidacién de los
derechos y obligaciones en moneda extranjera y del ajuste a los saldos a la fecha de cierre son
registradas con cargo a las operaciones del periodo respectivo.

) Efective y Equivalentes de Efectivo

Considera como efectivo los saldos en bancos e inversiones en valores cuyo vencimiento sea menor

a un afio.

g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Se aplica en general el principio contable del devengado.
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NOTAS DE REVELACION
Al 31 de Marzo 2014

Para el periodo finalizado al 31 de Marzo del 2014, tenemos las siguientes Notas de Revelacidn, las

cuales consideramos necesarias destacar:
1

1-Mediante asiento de diario no. 180845 del 30/04/2013, se procedid con la reversion de las
afectaciones realizadas en las cuentas contables 23-16 “Ajustes a Periodos Anteriores Focare™ y 41-21
“Ajustes a Periodos Anteriores Focare”, correspondiente a los registros realizados durante el afio 2013,
asi mismo se efectian ajustes en lo correspondiente a los datos por el periodo comprendido de Enero a

Marzo del afio 2013, lo anterior linicamente para efectos de presentacion.

2- En el mes de Abril 2013, se procedio a la modificacion de la nomenclatura de las cuentas contables
51-02 “Resultados Periodos Acumulados FRIP” y 51-03 “Resultados Periodos Acumulados
FOCARE”, anteriormente se denominaban; 51-02 “Reserva Préstamos Institucionales y 51-03

“Reserva Capital de Retiro®.

3-En Mayo 2013, se procedid con la creacion de las cuentas contables 41-03 “Intereses Cuenta

Corriente” y 41-11 “Ingresos Descuentos Compra Inversiones”.
4-Durante el mes Julio 2013, se crea la cuenta contable 41-25 “Intereses Cuenta Corriente”.

5- Para el mes de Setiembre 2013, se procedid con la creacién de la cuenia contable 51-05
“Reserva Liquidez FRIP", segin oficio DFRAP-0556-2013, suscrito por el Lic. Victor Fernandez
Badilla, Director Ejecutivo del FRAP.

5- Para el mes de Setiembre 2013, se procedid con la creacion de la cuenta contable 51-05
“Reserva Liquidez FRIP", segin oficio DFRAP-0556-2013, suscrito por el Lic. Victor Fernandez
Badilla, Director Ejecutivo del FRAP.

6- El saldo contable que muestra la cuenta contable 16-17 "Inversiones a la Vista Dolares”, equivale
a $10.63 délares, tipo cambio compra de ¢538.54, no obstante dicho saldo corresponde a la cuenta

bancaria 11-11 "BNCR Cta. Prést. Institucional", en el mes de mayo se hace el traslado respectivo.
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CAJA COSTARRICENSE DESTGURO 50CIAL (C.C.S.8.)
TFONDO ATIORRO Y PRESTAMO
BALANCE DESITUACION COMPARATIVO
Al 31 Murzo de 2014 y 2013
{(Expresndos en miles de colones costarrkenses)
Varincion
Cirentus Notus 2014 Porcentnje anii Purcentuje Alsalutn Parcenius!
ACHIOS
Active Cerriente
BNCR Cra. Cre. No. (2272-8 Colones 11-0 1 123.429 0,2% 62.751 0,1% 6677 96,744
BNCR Cta. Cte. No. Dolares (1) 11-06 1 766 G,0% 761 ol 65 9.3%
Inversion Fondo Cancelacion Préstamo 16-01 2 a 0% 750.024 L1% 756,024 10005
[nversiones Fende Ahorra y Préstanmn 16-07 2 7.900,528 10,4% 4,600,785 3,6% 3890743 97,584
Inversiones i la vista [6-08 2 5.820.000 1,7% 4.335.000 6 1% 1.455.060 34,6%)
[ntereses sebre mversiones 1761-1702 3 14.786 C.0% 41.642 0,1% -26.856 64,58
Cuentas por cobrar Seguro Salud 1200 4 1740008 3,6% 2.668.416 kR: Vi) 80,881 3004
Cuentns por cobrar Cuotas 1401 4 786 0% 444 00 137 75, 1%
Impte. Renta Retencian 8% FAP 1403 4 57.3¢8 1% 36912 0,1% 20.456 55,484
Amort. Primay Des. Inversiones FCP 1606 5 0 [H o 351 0,0 -351 -100,0%4%
Tand Activa Corrlente 16,666,581 21,9% 11.887.052 16,8% 4.779.919 40,2%%
Préstamos Ordinaria Fiduciario 0.0 4 14.818.063 19,5% 15.957.625 22,5% -1.149.562 27,204
Préstamos Solo Ahorro 20-02 [ 13.682.664 18,04 1312384 19,4% 297120 82%
Préstatnos Exrordinanios 20-05 5 30150007 35,7% 28.545.110 40,3% 1.604.897 549
Préstnmes Contingencias 20-09 6 Jo.l62 00 3387% 00 2946 6%
Documentos par cobrar 2 ex-empleados 22-01 [ 649.258 0,%% 672.6412 0.%% -23.385 -1,5%%
Tutul Active No Corriente 59.336.154 78,1 % 58.931.637 83 2% 404,517 0,7%
Total Activas 76,003,135 108,0% 70,818,690 HIO,0 % 5.184.446 734
PASIVO Y PATRIMONICO L
Pusive Corriente
Cuentas pur prgar n socios 31-n1 7 7124 0,004 5,555 0% .50 28, 5%
Tatu! Pusiva Carriente 7.124 0,0% 55558 0,0% 1.5T 28 3%
Pasive Ne Corriente
Ahormos por pagar +0-01 8 71,976,059 94,06 67.271.947 05.(%% 4702112 1.0%)
Totul Pasiva Na Corrivate TLATGASY 94,7% 77.273.947 95,0% 4702512 2,0%:
Total Pusivas 71.943.184 94,7% 67.279.502 95,0% 4.703.682 7,0%
Patrimuniv
Ajustes de Periadog 501 2 43.040 [RiS 335201 0,5% 408.720 121,%%%
Reserva cancelacién préstamos 51-01 i 1623233 21% 1.536.213 el 67.020 43%
Fendas Netos par Distribuic B0-90 2 1652779 2.2% L647.764 23% 5.043 0.3%%
Total Patrimonio 4.019.952 53% 3.539.188 5,046 480.764 13,6%
Total Pusive y Putrimoniv 70.003.135 100,1% 70,818,690 1041,0%% 5,184.4406 T4

P

{1) Monte equivitiente i L s moen ode $1,423,68 al 'T.C, Comypen de ¢538,54 del 31/03/2014 Eg“f.g F-Hﬂsao !
A g

Lic. Santinge Arayz Flores §

Contador del FRAP

A0y s
P andez Padilla
Direetor Heewdvo deljff
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ACTIVOS

El Total de Activos del Fondo de Ahorro y Préstamo, al 31 de Marzo de 2014 asciende a
¢76,003.1 millones, suma que muestra un crecimiento de ¢£5,184.4 millones en relacion con su

similar de Marzo del 2013, el cual en términos porcentuales equivale a un aumento del 7.3%

Los Activos Totales, estan conformados por ¢16,666.9 millones de colones corresponden al grupo
del Activo Corriente, equivalente a un 21.9% y de ¢59,336.2 millones de colones de Activo No
Corriente, monto equivalente a un 78.1% del total Activo Corriente. Tal y como se muestra en cl

siguiente grafico.

Activos

100,0%

80,0%

60,0%

Omar-14 Bmar-t3

40,0%

20,0%

3.7% 3.8%.
e

Inversicnes C x Cobrar Préstamos  Otros

0,0%

El Activo Corriente al mes de Marzo dgl 2014 en relacion con su similar de Marzo 2013, muestra
un crecimiento porcentual de un 40.2%, equivalente a ¢4,779.9 millones, derivado principalmente
por el aumento en el rubro de Inversion Fondo Ahorro y Préstamo. Dicho rubro, representa el
47.4% del total del Activo Corriente, mismo que asciende respectivamente a la suma de ¢7,900.5

millones de colones, al mes de Marzo 2014,
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Por su parte el Activo No Corriente, muestra un incremento del 0.7%, equivalente en términos
nominales de ¢404.5 millones de colones, en relacién con su similar del mes de Marzo 2013.
Dicho componente estd compuesto principalmente por el rubro de Préstamos, el cual contienen las
distintas modalidades de préstamos a saber Préstamos Ordinarios, Solo Ahorros, Extraordinarios y
Contingentes, rubro que representa un 77.2% del total de Activos al 31 de Marzo de 2014, asi
como el concepto de documentos por cobrar a ex-empleados, el cual representa un 0.9% del total

de Activos.

Composicion de Préstamos
{miles de colones)

40.000.000

30.000.000

20.000.000

amar-14

Amar-13

10.000.000

Ord. Solo ahorro Extraor, Contingencias

Tal y como se muestra en el grafico anterior, las cuentas mds importantes del Activo No Corriente
corresponden a Préstamos Extraordinario y Préstamos Ordinario Fiduciario, respectivamente por
las sumas de ¢30,150.0 y ¢14,818.1 millones de colones, montos que representan del total activo el

39.7% Y 19.5%.,

PASIVOS

El total de Pasivos del Fondo Ahorro v Préstamo al 31 de Marzo del 2014, asciende a ¢71,983.2
millones, suma que muestra un crecimiento de ¢4,703.7 millones en relacion con su similar de

Marzo del 2013, el cual en términos porcentuales equivale a un crecimiento del 7.0%.

11
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El incremento que se muestra de un periodo a otro, tiene su origen principalmente en la cuenta de
Ahorros por pagar, la cual corresponde al ahorro mensual realizado en forma automatica por
medio de la planilla de nuestros asociados.

'
Los Pasivos totales, estan conformados por ¢7.1 millones de colones corresponden al grupo del
Pasivo Corriente, equivalente a un 0.01% y de ¢£71,976.1 millones de colones de Pasive No
Corriente, monto equivalente a un 99.99% del total Pasivos. Tal y como se muestra cn el siguiente

grafico.

Pasivos

98,99%

28.99%

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

amar-14 omar-13

Ahorros porpagar  Cuentas por Pagar

1

PATRIMONIO

Esta conformado por los conceptos tanto de Ajustes de Periodos, Cancelacion de Préstamos y
Fondos Netos por Distribuir, el total de Patrimonio asciende a la suma de ¢4.019.9 millones de
colones. Dentro de este grupo los conceptos mas importantes son la Reserva Cancelacion de
Préstamos y Fondes Netos por Distribuir, respectivamente por las sumas de £1,623.2 y ¢1,652.8

millones de colones.

El total de Patrimonio aumenté en la suma de ¢480.8, millones de colones, para un crecimiento del

13.6%.
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CAJA COSTARRICENSEDESEGURO SOCIAL (C.C.5.8)
ESTADO PEINGRESOS Y GASTOS COMPARATIVO
FONDO ALORRO Y PRESTAMO
Del 01 Eneronl 31 Marzo 2014 -2013
{Expresados en miles de colones castirricenses}
VFuriucion
Crentas Nutas 2014 Parcentafe 2043 Parcentaje Absphiin Porcentunl
Contubies

Inproses

Intereses sobre préstanos ondinaroes 80-01 10 578681 21.5% 14,200 25,6% -15.519 ~58%%
Intereses sobre documentas por cebrar Bik-02 11 18.561 0,8% 15.541 0,6% 1.020 19.4%
Intereses gnnados sobre inversiones B-G3 12 49.256 2Pa 49.641 2,1% 37 085
Intereses sobre mversiones 2 la visig B0-04 12 71339 L1% 47.662 2,084 577 62.3%
Intereses sobre préstanns exrardinorios BO-05 10 |.278.483 52k 1.217.349 50,8% 51.437 5.0
Intereses préstamos solo ahono, B0-06 10 452.497 18.4% 44,135 18,5% 8362 1,9%)
Intereses cuentn carriente BU-G7 12 2.640 0,1% .861 0,4% 5777 “0.2%
Diferencial cambinrio BiI-GB 12 62 0,0% ] 0,k 62 100,0%
Ingresos par teposicion de chaques B0-09 12 1] 0.0% 1 0,2 -1 1 00.0%,
Totul Tngresoy 2.457.521 1040,0% 2.397.393 100,0% 60,129 2,5%
{Gustux

Intereses sobre ohormos -0t 13 B04.652 100,0F4 749.527 90,90% 55,328 4%
Prinu comprit de inversiones 10-63 13 o) 0,0% 87 0,01% 3 1,28
BDiferencial cambiann 00-04 13 k] 0,0%% 14 0.00% ~13 -97.5%%

L)
Toral Gustos " BD4.743 HOL 04 749,629 100,0% 55.114 T A%
Fandos Netos por Distribuir 1.652.774 1.647.764 5415 0,3%
/ VT
< T T

Lie. Santiaga Arayn Flores
Contaclor et FRAP

e Directar ecutive del FRAP
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

Se realiza una exposicion del comportamiento de los ingresos y los gastos del FAP, tratando de
determinar algunas tendencias y variaciones que puedan sugerir un comportamiento irregular. Para

esto se explica el comportamiento de los productos y luego el de los gastos.

INGRESOS

Como productos del Fondo de Ahorro se consideran aquellos rubros que ayudan a financiar las

operaciones, sobresaliendo el ingreso por Intereses sobre préstamos que contribuye en un 94.0%
r

del total de ingresos, y el ingreso por intereses sobre inversiones con un 5.2%. Tal y como se

muestra en el siguiente grafico.

Ingresos

94,9%

100,0%
vy amar-14
o,
50,0% ; 5'2/9. . 0,1%_“ omar-13
L}
Int. Scbre Int. Sobro Int. Cuenla Int. Satrs
Préstamaos Invergionis Corrienla Documantos

El total de productos registrados al ttrminar al mes de Marzo 2014, ascienden a la suma de
¢2,457.5 millones. De este rubro, ¢1,278.5 millones corresponden a Intereses Sobre Préstamos
Extraordinarios, mostrando un aumento de ¢61.1 millones con relacién al mes de Marzo del afio

anterior, para un equivalente porcentual del 5.0%.

Como segundo rubro mas importante estan los intereses sobre préstamos ordinarios por la suma de
#578.7 millones, el cual es inferior con relacion Marzo 2013, en la suma de ¢35.5 millones,

suma equivalente a un -5.8%.
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A continuacion nos permitimos presentar, grafico que contiene el detalle de la composicion de

montos, respecto a los ingresos por modalidad de préstamos.

Ingresos por tipo de préstamos
{Cifras en miles de colones)

1.400.000,0
1.200.000,0
1.000.000,0
800.000,0
600.000,0
400.000,0
200,000,0
0.0

Bmar-14

#imar-13

Crdinarios Extraordinarios Sole aherm

GASTOS

El total de gastos ascendid a la suma de ¢804.7 millones al mes de Marzo del 2014, La partida
més importante en este rubro, obedece al pago de intereses sobre ahorros, la cual muestra un
aumento absoluto de ¢55.1 millones con relacién al mes de Marzo del 2013, equivalente a un

7.4%.

Seguidamente nos permitimos presentar la composicidn de los distintos rubros que conforman el

componente de los gastos.

i Gastos
100,0% 29.99%
100,0%
BO,0%
G0,0%
Cirtr-14
40,0% —
20,0%
0,0%
Int. Sobre Dif, Cambiario Primaen compra
Aharros Inv.
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CAJA COST!ARRICENSE DES EGURO SOCIAL (C.C.8.5.)
FONDO AHOHRO Y PRESTAMO
ESTADO FLWO DE EFECTIVO
Por lus afus terminndos al 31 Movzo 2014 y 2013
{Expresndos en miles de colenes ensiarricenses)
Vurinciin
Cias Notus 2014 2043 Alsoluta Porcentusl

Actividud de aperuciin (1) e

Fondos nelos por distribuir 80-90 1.632.779 1.647.764 5.015 0,3%
Varlaciin en activos p pusivos de operacidn {2)

Cuentus y doeumentos por cobrar -78.290 -15.700 -61.590 398, 7%
Intereses acurmulados y mmortizaciones 27.207 14,433 12,774 68,575
Préstamos Contingencins -2.286 -15.860 13.574 B5.60%
Cicntas porpuar & socios L370 -2.476 1,043 -163 4%
Efectivo generadeo por uctividades de vperaciin LGMEYT7Y 1.628,161 «27.182 1,7%
Aetividad de financiamicento (3) 15

Varacion neta en Patiismonio s -1.172.015 <3051 78,964 29,
Ahormus porpapar 4702112 3846877 §55.235 2220
Efective generady en wetividades de fimunciamiento 3.530.094 2.753.820 176,271 I8,2%
Actividud de inversiin (4} ' 16

Préstamnos Crdinarios y sobre shotro 1.179.282 -1.763,784 2.043.065 ~166, 9%
Préstamos Exmerdinarios -1.604.897 -2.718.226 1,113.323 =HL 0%
Lfective usado en acrividades de inversidn -425.616 -4.482.004 #.M156.387 ETXA
Varincifin en efeclivo y equivalentes de efectivo 4.705.461 -160.017 1.805.478 S04, 7%
Elective y equivalentes de efectiva alinicio del niio 9,139,261 9.239.278 -10em7 -1,1%
Efectiva y equivalenres de efectiva al finul del uitn 13844723 9,139,261 4.705.462 51,5%

Funntas:
“IFondoa heta s pot distribur, Estado de Ingresas y Gastes Mazo 200 y Marze 2\0‘

2 Actividades do Of an, () i de Finar i L4 da inversian, ceraspondan o las Vaneeis nes del Balance de Situacidn,

£ dato cotroapo ndionte en la columna do Mazo J0%, s obtians do la vardacion Morzo 204 - Mara 200, parsu parte ) dato contonido enla [ |
.
g
A&
=
.

eotumne 20T, obodese aia Vanaeidn Marzo 200 -Maze 20T

AN Eldato tonespond:ente on fa columne 20, se¢ obilizng 1estandn al saldo dela varlacian comespendienta al Totsl Paltimanic, Morza 204 - Marze 200,

2l salds del pxcedenie tomparatve Estado deingiesos y Gastos de Marze 209, lgual metedologla apliea para 12 columna del afio 200
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T T

FLUJO DE _EFECTIVO

El Flujo de Efectivo del Fondo Ahorro y Préstamo asciende a la suma de ¢13,844.7 millones de
colones al mes de Marzo 2014, resultado del efectivo generado por Actividades de Operacidn,
Financiamiento y de Inversién, mas saldo del efectivo, caja y banco disponible a inicios de cada

periodo.

Actividades de Operacion

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente, activo no
corriente y pasivo corriente, mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la

operativa normal del Fondo Ahorro v Préstamo.

El efectivo generado por Actividades de Operacion muestra un  decrecimiento con relacion al mes
de Marzo 2013 en un -1.7%, equivalente a ¢27.2 millones de colones, provocado principalmente
por el crecimiento que presenta el componente cuentas y documentos por cobrar, por la suma de
¢78.3 millones de colones, variacion 2014-2013 el cual es mayor al aumento que muestra dicho

concepto de ¢15.7 millones de colones, variacion 2013-2012.

Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar o cubrir compromisos, estin
conformadas por las partidas del patrimonio (Ajustes de Periodos, Reserva Cancelacion Préstamos,

Ahorros por Pagar).

Al comparar las Actividades de Financiamiento por los afios terminados al 31 de Marzo de 2014
con su similar del 31 de Marzo de 2013, observamos un aumento del 28.2%, que en términos

nominales ascienden a ¢776.3 millones de colones.

El efectivo generado al 31 Marzo del 2014, ascienden respectivamente a la suma de ¢3,530.1
millones de colones, por su parte el periodo finalizado al 31 de Marzo 2013, genero efectivo en la

suma de ¢2,753.8 millones de colones.

Actividades de Inversion

Corresponde al grupo de partidas en que se invierten, el efectivo generado por las actividades de

Operacion y de Financiamiento, tal y como lo son [as distintas modalidades de préstamos.
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e

CAJA COSTARRICENSE DESEGURO SOCIAL(C.C5.5.)
FONDO AHORRO PRESTAMO
ESTADOS DECAMBIOS DEL PATRIMONIOD
Por los afies terminados al 31 Marzo 2014 ¥ 2113
{Expresados en miles de colunes costarricenses)
1
Reserva Exceso Total
Afnstes de Cancelacion de Protucty sobre Patrimonio
Periodos Préstumos Gusto

Sutte af 31 de Margo de 2013 335211 1336213 1647764 3.539.188
Rescerva del 195 lnvalidez o Muente 437.795
Reserva Cancelacion de saldos -456.145
Capitalimeion escedentes, cheques anulados y otres 255534
Liquidacian y digisibucion de excedentes -1.647.764
Fondos por Distribuir 6.583.959
Swido al 31 de Diciembre de 2013 FOLTAS L357.863 6,883.959 9.036.567
Reserva del 1% Invalidez o Muenie 148.205
Reserva Cancelacion de saldos -82.925
Capitalizicion excedentes, cheques anulados y olros 149.195
Liguidazion y distribucion de excedentes -6.883.939
Fondos por Distribuir 1.632.779
Saldo al 31 de Marzo de 2014 743.940 1.623.213 1.632.779 4.010.952

Directer Ejecutivo dill FRAP

sen |8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 Marzo 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Nota 1- Baneos

Las disponibilidades al 31-03-2014 y 31-03-2013, estian conformadas por las siguientes cuentas

corrientes:
CTA 2014 2013
B.N.C.R Cta. Cte No. 12272-8 Colones 1101 123.429 62.751
B.N.C.R Cra. Cte No. 620127-8 Dolares (1) 1106 766 701
Total 124.195 63.453

Cifras en miles de colones
(1} Corresponde al monto equivalente de $1,423.68 al t. e, Compra de ¢538.54 del 31/03/2014,

Nota 2- Portafolio de Inversiones en Valores

Al31 Marzo del 2014 y 2013, las inversiones en valores se detallan asi:

CTA 2014 2013
Inversion Fondo Cancelacion Préstamos 1601 0 750.024
Inversion Fondo Ahorro y Préstamo 1607 7.900.528 4.000.785
Inversiones a la vista 1608 5.820.000 4.325.000
Total 13.720.528 9.075.808

Cifras en miles de calones

A continuacidn nos permitimos presentar detalle de dichas inversiones:

* Titulo . Tnversion
[]
70123940-1  Publico  Banco Popular Inversidn 1.400.000,0 (") 6,10% 16-07 16/09/2014
70126095 Piblico  Banco Popular Inversion 6.500.000,0 *) 57%% 16-07 221272014
268 Pablico Banco Nacional  Inversion "5,500.000,0 325% 16-08 A la Vista
281 Publico Banco Nacional — Inversidn 320.000,0 3.25% 16-08  Ala Vista
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Nota 3- Intereses sobre Inversiones

Se derivan de las Inversiones realizadas por el Fondo Ahorro Préstamo y Fondo Cancelacion de
1

Prestamos.

Nota 4- Cuentas por Cobrar

Estin compuestas principalmente por la cuenta por cobrar al Seguro de Salud, por concepto de
recaudacién de cuotas de ahorros y abonos a préstamos, que mensualmente son recaudados
mediante la Plataforma de Cajas del Seguro de Salud, y Arreglos de Pago por parte de algunos

deudores con el Fondo Ahorro y Préstamo.

Al31 Marzo del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se detallan asi:

CTA 2014 2013
Cuentas por cobrar Seguro Salud 1200 2.749.298 2.668.416
Cuentas por cobrar cuotas 1401 786 449
Impto. Renta Retencion 8% 1403 57.388 36.932
Total 2.807.472 2.705.797

Cifrus en miles de colones

Nota 5- Amortizacion Primas vy Descuentos Inversiones

Se derivan de las Inversiones realizadas por el Fondo Cancelacion de Préstamo, en las cuales se

adquieren Titulos con comisiones, primas y descuentos.

Nota 6- Préstamos v Documentos por Cobrar

La composicion de la cartera de Préstamos y Documentos por Cobrar al 31 Marzo 2014 y 2013,

es la siguiente:

CTA 2014 2013
Préstamos Ordinarios (1) 2001/2002 28.500.728 29.680.009
Préstamos Extraordinarios 2005 30.150.007 28.545.110
Préstamos Contingentes 2009 36.162 33.876
Documentos por cobrar exempleados 2201 649.258 672,642
Total ' 59.336.154 58.931.637

Cifras en miles de celones
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(1) La composicion de Préstamos Ordinarios es la siguiente,

CTA 2014 2013
Préstamo Ordinario Fiduciario 2001 14,818.063 15.967.625
Préstamos Solo Ahorros 2002 13.682.604 13.712.384
Total ' 28.500.728 29.680.009

Cifros en miles de colones

A continuacion, le presentamos los plazos, tasas de intereses y montos, segiin tipo de préstamos:

ondiciones Préstamos FAP .

JTipo. Tasa  Pluo.

; _ a f._flfg.pe 3
Préstamo ~  1Interés = Afios

Miximo

Ordinario 16% 0-10 ¢ 35 Millones 2 1,85
Solo Ahorra 14% 0-6 Monto Ahorro 1 NO
Extraordinario 17% 0-12 Sin Tope NO 1,85
Contingente Variable 0-14 ¢14 Millones NO 1,85

Nota 7- Cuentas por Pagar

Al 28 Febrero 2014 y 2013, los saldos de las Cuentas por Pagar a Socios, es ¢l siguiente.

CTA 2414 2013

Cuentas por pagar a socios 3101 7.124 5,335

Total ‘ ] 7.124 __S5.555

Cifras en miles de colones
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Nota 8- Ahorros _por Pagar

Bajo esta cuenta se registra las aportaciones realizadas mensualmente por los diferenies asociados,

(ahorros e intereses ganados), generando los siguientes saldos al 31 Marzo 2014 y 2013:

CTA 2014 2013
Ahorros por pagar : 4001 71.976.059 67.273.947
Total ___71.976.059 _ 67.273.947

Cilras en miles de colones
Nota 9- Patrimonio '

E] Total Patrimonio estd conformado por Ajustes de Pericdos, Reservas Cancelacion de Préstamos

y Fondos Netos por Distribuir, segiin el siguiente detalle:

CTA 2014 2013
Ajustes de Periodos 5001 743.940 33521
Reserva cancelacion préstamos 5101 1.623.233 1.556.213
Fondos Netos por distribuir (1) 30-90 1.652.779 1.647.764
Total 4.019.952 3.539.188

Cifrus ¢n miles de colones

{1) Corresponde a las sumas acumuladas de los excesos de Productos sobre gastos, del periodo vigente

comprendido del 01 Enero al 31 Marzo, afios 2014 y 2013.

Nota 10- Iugresos sobre préstamaos

Al 31 Marzo 2014 y 2013, los ingresos sobre préstamos, se componen por los conceptos de

préstamos ordinarios, solo ahorro y extraordinarios, segiin el siguiente detalle:

CTA 2014 2013
Intereses sobre préstamos ordinarios 8001 578.681 614.200
Intereses sobre préstamos extracrdinarios 8005 1.278.485 1.217.349
Intereses sobre préstamos solo ahorro 8006 452.497 444.135
Total ___2.309.663 2.275.684

Cifras en miles de colones

22




DIRECCION EJECUTIVA FONDO DE RETIRO AHORRO Y PRESTAMO
SUBAREA GESTION CONTABLE
TEL.: 2539-0356 FAX: 2539-0353

Nota 11-  Intereses sobre documentos por cobrar

Se originan directamente sobre las operaciones originados sobre los documentos por cobrar a ex-

empleados.

Nota 12-  Intereses sobre Inversiones, Cuenta Corriente, Diferencial Cambiario e Ingreso por
Reposicion de chegues.

La composicidon del grupo de las cuentas que conforman el concepto de productos sobre
inversiones, cuenta corriente, diferencial cambiario e ingreso por reposicién de cheques, al 31

Marzo 2014 y 2013, se desglosan a continuacion:

CTA 2014 2013
Intereses ganados sobre inversiones 8003 49.256 49,643
Intereses ganados sobre inversiones a fa visia ' 8004 77.339 47.662
Intereses cuenta corriente 8007 2.640 8.861
Diferencial cambiario 8008 62 0
Ingresos por reposicion de cheque ‘ 8009 0 ]
Total 129.297 106.167

Cifras en miles de colones

Nota 13- Gastos
Corresponde principalmente a Intereses sobre Ahorros, el cual se origina del pago mensual,
correspondiente al 4.5% anual, sobre el saldo acumulado para cada uno de los socios que integran

el Fondo de Ahorro y Préstamo.

Al 31 Marzo 2014 y 2013, se tiene la siguiente composicion de gastos:

CTA 2014 2013
[]
Intereses sobre ahorros 2001 804.652 749,527
Prima compra de inversiones 9003 90 87
Diferencial cambiario : 2004 0 14
Total 804.743 749.629

Cifras en miles de colones
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Nota 14-  Actividades de Operacion

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente, activo no

corriente y Pasivo corriente, mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la

operativa normal def Fondo Ahorro y Préstamo.

Los resultados de las variaciones de los conceptos de las Actividades de Operacion al 31 Marzo

2014 y 2013, son los siguientes:

Actividad de Operacion

Fondos netos por distribuir

Cuenias y documentos por cobrar
Intereses acumulados y amortizaciones
Préstamos Contingencins

Cuentas por pagar 4 socios
L]

Eftctivo pencrade por actividades de operacién

Nota 15- Actividudes de Financiamiento

2014 2013 Diferencia %
1.652.77% 1,647,764 3.015 0,3%
-78.290 -15.700 -62.590 398,7%
27.207 14.433 12.774 88,5%
-2.286 -15.860 13.574 -85,6%
1.570 -2.476 4,045 ~163,4%
1.600.979 1.628.161 -27.182 -1,7%

Cifras en miles de colones

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estan

conformadas por las partidas del patrimonio (Variacién Neta en Patrimonio y Ahorros por Pagar).

El efectivo generado tanto en las actividades de Operacion y de Financiamiento, se utiliza

principalmente en la inversién de Préstamos Solo Ahorros y Extraordinarios.

Los resultados de las variaciones de los conceptos que conforman el grupo de Actividades de

Financiamiento, por los afios terminadas al 31 Marzo 2014 y 2013, son los siguientes:
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Actividades de Financianmiento 2014 2013 Diferencia %

Variacion neta en Patrimonio (3,1) «1.172.015 -1,093.051 -78.964 7,2%
Ahorros por pagar 4.702.112 3.846.877 855.235 22,2%
Efectivo gencrado (usade) en actividades de 3.530.098 2.753.826 776.271 28,2%

financiamiento

Cifras en mifes de colones

Nota 16-  Actividades de Inversidn

Corresponde al grupo de partidas en que se invierten, el efectivo generado por las actividades de

Operacion y de Financiamiento,

El efectivo utilizado en actividades de Inversidn por el afio terminado al mes de Marzo 2014,
asciende a la suma de ¢425.6, millones de colones por su parte para el periodo finalizado al mes

de Marzo 2013, el mismo asciende a la suma de ¢4,482.0 millones de colones.

La utilizacion de los recursos en los periodos 2014 y 2013, obedece principalmente a la colocacién

de los Préstamos Extraordinarios.

Los resultados de las variaciones de los conceptos que conforman el grupo de Actividades de

Inversion, por los afios terminados al 31 Marzo 2014 y 20]3, son los siguientes:

Actividades de Inversion 2014 2013 Diferencia %

Préstamos Ordinarios y sobre ahorro 1.179.282 -1.763.784 2.943.065 -166,9%
Préstamos Extraordinarios -1.604.897 -2,718.220 1,113,323 -41.6%
Efectivo usado en netividades de inversion -425.616 -4.482.004 4,056,389 -00,5%

Cifras en miles de colones
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RAZONELS FINANCIERAS

Seguidamente sc presenta un andlisis de las principales razones financieras aplicables a la

naturaleza del Fondo Ahorro y Préstamo.

RAZONES FINANCIERAS
FONDO AHORRO Y PRESTAMO
Del 01 Enero al 31 Marzo 2014 - 2013
(Expresados en miles de coloenes costarricenses)

RUBROS mar-14  mar-13 RAZONES FINANCIERAS
ACTIVO CORRIENTE 16.666.981 11.887.052 CAP. DE TRABAIO
PASIVO CORRIENTE 7.124 5.555 RAZON CIRCULANTE

ACTIVO NO CORRIENTE  59.336.154 38.931.637 MARGEN UTILIDAD NETA
ACTIVO TOTAL 76.003.135 70.818.690 RENDIMIENTO INVERSION

PASIVO NO CORRIENTE  71.976.059 67.273.947 ROTACION ACTIVO CORRIENTE

PASIVO TOTAL 71.983.184 67.279.502
CAPITAL CONTABLE 4.019.932 3.539.188
INGRESOS 2.457.522  2.397.393
FONDOS NETOS 1,652,779 1.647.764

mar-14

16.639.857

2.339.5

67.3%

2.2%

0,15

mar-13

11.881.497

2.140,0

68,7%

23%

020

ANALISIS RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE LIQUIDEZ

Capital de Trabajo: Activo Corriente — Pasive Corriente

El Capital de Trabajo para el periodo finalizado al 31 de Marzo de 2014, con relacion al concluido

al mes de Marzo 2013, aumentd en ¢4,778.4 millones de colones. Lo anterior producto

principalmente al crecimiento que muestra el componente de inversiones Fondo Ahorro y Préstamo

y a la Vista.
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Razon Circulante: Activo Corriente

Pasivo Corriente

Tal y como se muestra en el cuadro anterior, el Fondo Ahorro y Préstamo, tiene una capacidad de
pago de €¢2,339.5 colones por cada colon que se debe del Pasivo Corriente al mes de Marzo 2014,
por su parte su similar del afio 2013 muestra una capacidad de ¢2,140.0. La razdn circulante crecié
producto del aumento del activo corriente, mismo que es superior al crecimiento que presenta el

pasivo corriente.

Rendimiento sobre Inversion Fondos Netos por Distribuir

Activos Total

Al mes de Marzo 2014, se tiene un rendimiento de 2.2%, los cuales en términos nominales
significa que por cada coldn que se tiene invertido en actives se genera una rentabilidad del ¢0.022

céntimos, rendimiento similar al mostrado en Marza 2013.

Mareen Utilidad Neta Fondos Netos por Distribuir

Ingresos

Al31 de Marzo de 2014, se cuenta con un rendimiento neto del 67.3%, lo cual significa que por
cada colon que es recaudado por cuotas sobre préstamos e intereses, entre otros, se tiene un ahorro

neto de 0.67 céntimos.

Rotacion Activo Corriente Ingreses Netos

Activo Corriente

Esta razon nos indica que para el periodo finalizado al mes de Marzo 2014, el activo corriente no
esta siendo convertido a ingresos en una forma agil, lo que no permite generar efectivo en un corto
tiempo, lo anterior per que se necesita mas de un aflo para que los activos corrientes se conviertan

en efectivo. La constante es de 0.15 veces para el afio 2014 y para el 2013 fue de 0.20.
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FONDO RESERVA INSTITUCIONAL DE PRESTAMOS

De conformidad con el REGLAMENTO DEL FONDO RETIRO AHORRQ Y PRESTAMOS DE
LOS EMPLEADOS DE LA CAJA COSTARRICENSE SEGURO SOCIAL, vy lo indicado en el
CAPITULO IV FONDO RESERVA INSTITUCIONAL'DE PRESTAMOS, ARTICULO 33, el

cual indica lo siguiente:

Articulo 33. Con el aporte restante de la Caja, equivalente al 0.3% de los salarios ordinarios mas el
rendimiento de los fondos que se acumulen, se constituira el Fondo Reserva Institucional para
Préstamos, el cual podrd destinarse al crédito fiduciario e hipotecario corriente o bien invertirse en
las mejores condiciones de garantia y rentabilidad. El propdsito del Fondo de Reserva Institucional
para Préstamos, es garantizar los gastos de administracion del FRAP vy solventar cualquier déficit
de operacion que pudiera presentarse en ¢l FRE (Fondo Retiro Empleados) o FAP (Fondo Ahorro

y Préstamo).

Con respecto al crédito fiduciario corriente, indicado en el parrafo anterior, consideramos indicar lo
enunciado en el CAPITULO 1, DE LOS PROGRAMAS DE CREDITO, PUNTO S5 DEL
REGLAMENTO DEL FONDO RETIRO AHORRO Y PRESTAMOS DE LOS EMPLEADOS DE
LA CAJA COSTARRICENSE SEGURO SOCIAL, el cual indica lo siguiente:

Préstamos fiduciarios del FRIP. Los recursos destinados a este tipo de crédito se tomaran del Fondo
de Reserva Institucional para Préstamos (FRIP). Los. trabajadores de la Caja podran solicitar crédito
fiduciario corriente, siempre que hayan laborado para la Institucion al menos seis meses,
demuestren capacidad de pago, cumplan los requisitos y garantias que al efecto establezea la Junta

Administrativa del FRAP.
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CAJA COSTARRICENSEDESEGURO SOCIAL{C.C.5.5.)
FONDO RESERVA INSTITUCIONAL DEPRESTAMOS
BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO
Al 31 Marzn de 2054 y 2113
(Expresados en miles de eolanes costarricenses)
Vurineiim
Cuientus Notay 2014 Purcentuje 2013 Porcentaje Absalutn Porcentual
ACTHON
Active Corrieite
BNCR Cta, Cte, No. 214723-9 Coloncs 11-10 1 63.455 0.2% 64,399 0,2% G -1.5%
BNCRCta, Ce. Nu. §62012-8 1111 1 9 0,0% 0 0.0% 0 0.0%
Inversiones 16-15 1 7.903.115 22,3% 1.283.934 4.3% 6.610.182 515,5%
Inversiones nla vista 16-14 H 3,507,000 1,0% B.800G.000 91% 1893, 000 -55,6%)
Inversiones o ln vista dolares (1) 16-17 1 [ 6.0% 6,174 0,0% -6.168 99,544,
Amortizeidn primas ¥ Descuentos Inv. 16-14 2 1,195 0,0% 0.954 04% 8,759 88,00
Intereses sobre inversiones 17-11 4 62.619 0.2% 54.877 0,2% 3700 64"
Cuentns porcobrar Seguro Salud Reserva 1201 3 544215 1.5% A3.240 1,5% 08.975 72.2%
Cueatas porcobray Seguro Salud nporte 12-03 3 145.500 04% 145.178 0,5% ) 0,214
Cueato porcobrar 14-02 3 32 0,0% 209 0,(% 12 53,3%
Cuenty por cobrar Timpucsto Renta 14-05 3 68,597 0.2% 53.689 0,294 14.908 27,8%
Total sletive Corricute 12.696.024 35,8 HLBGT.054 36,7% 1,628,370 16.8%
Inversienes lango plaza 2i-11 § 1.792.896 51% 1.532.89¢ 6,5% ~140.000 7,29
Primas y descuentos sobre inversiones 21-10 5 -12.553 0,0% 15,307 -0, 1% 2714 S17,7%,
Préstmnos Computadoras 20-06 [ 0 0,0% a3 0,0% 93 -100,0%,
Préstmos Fiducintios 20-07 1 21.015.189 39,2% 16,841,469 56,8% 4.173.720 24,8%
Pristnmos Vehiculos 20-08 3 [t} 0,0% Ll 0,0% wladat -106,0%
Tatal Adetivo N Corriente 22,745.4493 G4,2% 18,761 .593‘ 63.3% 4,034,980 21,5%
Fotal detivas 35491516 100,0% 29.628.246  100,0% 58632710 14,8%
PASIVO Y PATRIMONIO

Pusive Corrivte
Cuentas por pagiy 31-04 W 7 2.6835 0.0%% 2410 041% 25 10,0%
Tutal Paxivis 2.685 0,6"% 2440 0,0"%% 245 100%
Putrirnanio
Resultados Periodos Acumulndos 51-02 8 32537125 91,7% 27351 570 02,5% 5,342,155 18,840
Reserva Cancelncion Préstamos 51-04 8 745,722 2,1% 735.109 2.5% 10.614 t,d4%
Rescrva Liguidez 51-05 ] gon.ano 23% 0 0,0% BOO.00G 100,00
Utilidnd o pérdida det periodo 41-13 8 i.403.985 410% 1495.728 5,0% -89.743 0,00
Total Patrimonino 354844832 100,0% 29.625.806 100,0% 5.863.016 19.8%,
Total Pusive y Putrinmrain 35.491.510 100,0% 20.628.246 100,0% £.863.27T0 19.8%

(1) Monto equivalenic 2 $10,63, te. compra de ¢538,54 det 31/03/2014, ver nota revel

, pigina no. 8. Bt Mlﬂ,q@
. +

it Victgr rermandes Badilln—"

| Lic. Santingo Arsyo Flores
Lic. Vicpor Fernandez} Budilln

Contader te] FRAP
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ACTIVOS

El Total de Activos del Fondo Reserva Institucional de Préstamos, al 31 de Marzo 2014 asciende
a £35,491.5 millones, suma que muestra un crecimiento de ¢5,863.3 millones con relacion a su

similar de Marzo 2013, el cual en términos porcentuales equivale a un crecimiento del 19.8%

Los Activos Totales, estdn conformados por ¢12,696.0 millones de colones corresponden al grupo
del Activo Corriente, equivalente a un 35.8% y de ¢22,795.5 millones de colones de Activo No
Corriente, monto equivalente a un 64.2% del total Activo. Tal y como se muestra en el siguiente

grafico.

Activos

60,0%

50,0%

40,0%

30.0%

Cracd4 Owai-i3

20,0%

10,0% 21% 22%

02% 0,2%

0,0% -Aiiemmr edencl bR,
Bancas invarsionas  Cuentas por  Inlereses Préstamos
Cobrar

L

El Active Corriente al 31 Marzo 2014 con su similar de Marzo 2013, muesfra un crecimiento
porcentual de un 16.8%, equivalente a ¢1,828.4 millones, derivado principalmente al aumento
que muestra el concepto de inversiones, rubro que representa el 62.2% del total Activo
Corriente, el cual asciende respectivamente a la suma de ¢7,203.1 millones de colones, al mes de

Marzo 2014.

LTS
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Por su parte el Activo No Corriente, muestra un incremento del 21.5%, equivalente en 1érminos
nominales de ¢4,034.9 millones de colones en relacidén con su similar del mes de Marzo 2013.
Dicho componente estd compuesto principalmente por el rubro de Inversiones y Préstamos, dicho

componente de préstamos representa el 59.2% del total de Activos al 31 de Marzo 2014.

Composicion de Préstamos
{miles de colones)

25.000.000
20.000.G00
15.000.000
10.000.000

5.000.600

Emar-1 Oma-11

Computadoras Fiduciarios Vehiculos

Tal y como se muestra en el grafico anterior, las cuentas mas importantes del Activo No Corriente
corresponden a Préstamos Fiduciarios, respectivamente por las sumas de ¢21,015.2 v ¢16,841.5,
millones de colones, montos que representan del total Activo el 59.2% y 56.8%., correspondientes

a los periodos finalizados al mes de Marzo 2014 y Marzo 2013.

PASIVOS

Fl total de Pasivos del Fondo Reserva Institucional de Préstamos al 31 de Marzo 2014, asciende a
¢2.7 millones, suma que muestra un incremento de ¢0.2 millones con relacién a su similar de

Marzo 2013, el cual en términos porcentuales equivale a un crecimiento del 10.0%.
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El incremento o disminucion que se muestra de un periodo a otro, tiene su origen en las sumas
adeudadas a los empleados por concepto de cancelaciones de saldos de préstamos Fiduciarios, las

cuales pueden aumentar o disminuir de un mes a otro.

Los Pasivos representa el 0.01% y 0.01% del total Pasivos y Patrimonio, tal y come se muestra

en el siguiente grifico.

Pasivo y Patrimonio

100,00%

80,00%

60,00%

40,000/0 a4 Oma-1d

0 ¢
20,00% 01%  0,01% 2,1%
i T i
0‘00% T
Ctas por pagar Resul, Canc, préstamaos  Utili. o pérd. det
Per.Acumulades periodo
PATRIMONIO

Esta conformado por los conceptos de Resultados Periodos Acumulados, Reservas de Cancelacion
de Préstamos, Liquidez y Utilidad o Pérdida del Periodo. FEl total de Patrimonio asciende a la
suma de ¢35,488.8 millones de colones, dentro del cual se destiaca el rubro de Resultados Periodos

Acumulados por la suma de ¢32,537.1 millones de colones.

El total de Patrimonio aumentd en la suma de ¢5,863.0, millones de colones para un crecimiento

del 19.8%, con su similar de Marzo 2013,
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CAJA COSTARIUCENSE DESEGURO SGCIAL (C.C.5.5.)
ESTARO DEINGRESOS Y GASTOS COMPARATIVO
FORDO RESERVA INSTITUCIDNAL PRESTAMOS
Tick 01 Enero il 31 Morzo 2014-2013
{Expresndos en aniles de colones costnrricenses)
Varinciin
Crientas Notits a014 Porcentuje 2013 Porcentaje Absnluta Porcentirl
Contubles

Ingresuy

Apane Patronal 03% 41-01 ] 64,445 43,7%% 578417 B 30.579 6,3%
Intereses Cenodos en Inversiones 41-02 L] 193910 13 8% 183.942 12,3% 0668 5 4%
[ntereses Cuenia Comente 41-03 12 1.201 0,1% 0 0,0% 1,204 100,54
Intereses préstamos computadoras 41.06 11 0 0,0% 6 0,0% -6 100,84
Intereses préstamos fiduciaros 45-07 11 584,654 4240 1108 19,08 13R85 18,874
Intereses préstanms vehiculos 41-08 11 0 0% 40 0,0% B0 10, Rh
Dilerencinl eambiario FRIP 41-09 12 646 0,0% 4 00% &6 100075
Ajustes Periodos Ingresos FRIP 41-10 1z 0 0.0% 787 0,1% 747 SHNL (R
Ingreso Descuenta Cosmpra [nversiones 41-11 12 679 0,6% [ 085 619 100485
Total Ingresos 1.406.086 106,0% 1.495.941 100,0% -§9.855 -6,00%
Gustos Ordinarios

Ajustes Periodo FIRIP 23-01 i3 ] 58% 96 45,1% -0 -93 %%
Prira compra inversianes 2343 13 95 912% 0 Q0% 95 100,
Diferencint cambiaro FRIP 13-4 13 0 00% 17 54,9% -H7 0.5
Tutul Gustos Ordiparios 101 100.05% 213 100 0% -112 -52,6%%
Totund (iastos ini 100,0% 213 100,0% -112 -53,6%

1]
Utitidud w Pérdidu def Perindo 14055945 1,495,728 -§0.743 -6, [

L

Lic. Santiagn Araya Flores
Contndar el FRAP

s R\l n

Lis, Vigtn: nmam;

Directer.Ejecutive dol
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

Se realiza un despliegue del comportamiento de los ingresos y los gastos del Fondo Reserva
[nstitucional de Préstamos, tratando de determinar algunas tendencias y variaciones que puedan
sugerir un comportamiento irregular. Para esto se explica el comportamiento de los productos y

gastos.

INGRESOS

Como productos del Fondo Reserva Institucional de Préstamos se consideran aquellos rubros que
ayudan a financiar las operaciones, siendo los mds importantes el ingreso por Aporte Patronal, el
cual corresponde al 0.3% mensual del total analisis de planilla, asi como los Intereses derivados
sobre los diferentes modalidades de préstamo fiduciarios, rubros que representan un 43.7% vy

42.3% del total de ingresos. Tal y como se muestra en el siguiente grafico.

Ingresos

50,0%

40,0%

30,0%

20'0% famar-1 4 amar-13|
10,0%
0.0% v
Aporte Int. s0bre Int.sobre Otros
Patronal inversiones préstamos

El total de productos registrados al terminar el mes de Marzo del 2014, ascienden a la suma de
£1,406.1 millones. De este rubro, ¢614.9 millones corresponden a Ingresos por Aporte Patronal,
mostrande un crecimiento de ¢36.6 millones con relacion al mes de Marzo del afio anterior,

equivalente en término porcentual al 6.3%.
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La composicion de los intereses sobre préstamos, estin compuestos de la siguiente forma:

Intereses Sobre

Préstamos
{miles de colones}

800.000,0

600.000,0

omar-id  oman1d

400.000,0

200.000,0

0.0 : ol B
Computadoras Fiduciarios Vehiculos

'
Como tercer rubro més importante estdn los intereses ganados sobre inversiones por la suma de
¢193.9 millones, concepto que aumentd con relacion al afio 2013, en la suma de ¢9.9 millones
para un crecimiento porcentual de 5.4%.

GASTOS

El total de gastos ascendid a la suma de ¢101.0 mil colones, al mes de Marzo del 2014, La partida
més importante en este rubro es la de Prima en Compra Inversiones, concepto que representa el

94.2% del total de gastos, respectivamente por la suma de £95.0 mil colones.

Como segundo componente de gastos al mes de Marzo 2014, obedece al de Ajustes del Periodo, por
la suma de ¢6.0 mil colones. Es importante indicar que para el periodo de Marzo 2013, el total de

gastos, presenta un saldo de ¢213 mil colones.

Seguidamente nos permitimos presentar la composicion de los distintos rubros que conforman el

componernte de los gastos.

Gastos

Q4,25

100,0%

B0,0%

80,0%

Dmanld ame-13

40,0%

20,0%

0,0% ek
AJustns Panodo FRIP Primo compra Inv, hir. Camb.FRIP
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CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL (C.C.8.5.)
FONDO RES ERVA INSTITUCIONAL DE PRESTAMOS
ESTADO FLUJO DE EFECTIVO
Por los afies terminndos al 31 Marzo 2014 ¥ 2013
(Expresados en miles e colones costarricenses)

ARIACION

NOTAS 2014 013 ABSOLUTA  PORCENTUAL
Activitdad de operacidn (1} IE
Unilidad o pérdida del pedodo 1.403.985 1495728 89743 6,00
Variacidn en activos y pasives de operaciin (2)
Cuentas por cobmar -114.317 18.603 _132.520 714,5%
Intereses y Prinas sobre inversinnes so1? 73109 -68.092 -93,1%
Préstnmos [.534 13.229 -13.695 -B9,9%
Cuentas por pagar 245 -3.678 5923 -104,3%
Efective penerado por actividades de eperacidn © L298.464 1.596.9940 -298.527 -18,7%
Actividad de financiamiento (3) 15
Variacion neta en Patrimonio (3.1) 4.457.041 2.301.942 2155099 93 6%
Efective pencerade (usada) en actividades de financinmiento 4.457.041 2.301.942 2,155,099 93,6%
Actividad de inversidn (4} 16
Inversiones a largo plazo 137.286 -2.714 140,000 5158 4%
Préstamos Fiduciarios ~1.173.720 4,705,810 532.090 S11.3%
Efectivo usado en actividades de inversion 4036434 -4, T08.524 672,090 -14,3%
Varacion en efectivo y equivelentes de efectivo 1,719,070 -809.592 2.528.662 -312,3%
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 10.154.507 10.964.099 -809.552 -74%
Ifective y equivalentes de gfective af finnl def afio 11.873.576 10.154.507 1.719.07¢ 16,9%

Y

Contador del FRAD

Fuentes:

(1 itifidad u P érdlda del P edodo, Estado de lngresos y Goastos Maorzo 204 v Marzo 2013,

7 Actividades de Operacian, {3) Actividades de Financlamianto, (4) Achivid delnversian, comresponden a las Vataclones del Balance de Siluacidn.
Ek¢ate conespondionto ertla calumnade Margn 204, scahtfens de la vedacién M orzo 204 - M arzo 200, porsu parle el dato conlenldo enia

201, obedece 2 ls Variaeidn Mazo 300 -Marzo 200,

BN Efdato canespondiente en fa columna 204, se chliene restando afsaldo do {2 variacian comespondianle al Total Pabimonio, Marto 204 - Marzo 201,

elsaida de la utlded v pérdida del poriade Estado de lngreqos y Gastoe de Marzo 20, Igual metedologia aplisa para In cohimna def gfe 2015,

Lie, Sunliagéirﬂya“f‘inms
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I T S B T e T T .

FLUJO DE EFECTIVO

El Flujo de Efectivo del Fondo Reserva Institucional de Préstamos, asciende a la suma de
¢11,873.6 millones de colones al mes de Marzo 2014, suma que son el resultado del efectivo
generado por Actividades de Operacién, Financiamiento y de Inversion, mis saldo del efectivo,

caja y banco disponible a inicios de cada periodo.

Actividades de Qperacion

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente, activo no
corriente y pasivo corriente, mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la

operativa normal del Fondo Reserva Institucional de Préstamos.

El efectivo generado por Actividades de Operacion, decrecié con relacion al mes de Marzo 2013
en un 18.7%, provocado principalmente por la disminucion inicial que muestra el concepto de

cuentas por cobrar con relacion a la variacion 2013-2012.

Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estin
conformadas por las partidas del patrimonio (Resultados Periodos Acumulados, Reserva

Cancelacion Préstamos y Reserva de Liquidez).

Al comparar las Actividades de Financiamiento por los afios terminados al 31 Marzo 2014 con su
similar del 31 Marzo 2013, observamos un crecimiento del 93.6% que en términos nominales

ascienden a ¢2,155.1 millones de colones.

El efectivo generado para los periodos finalizados al mes de Marzo 2014 y 2013, ascienden

respectivamente a las sumas de £4,457.0 y ¢2,301.9 millones de colones.

Actividades de Inversion

Corresponde al grupo de partidas en que se invierten, el efectivo generado por las actividades de

Operacion y de Financiamiento (Préstanhos Fiduciarios e Inversiones a Largo Plazo),
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CAJA COSTARRICENSEDESEGURQO SOCIAL (C.C.S.5.)
FONDO RESERVA INSTITUCIONAL DE PRESTAMOS
ESTADOS DECAMBIOS DEL PATRIMONIO
Por las ados terminados al 31 Marzo 2014 ¥ 2013
{Expwesmbos en miles de colenes castnrricenses)
Revultados Reserva Reserva Hyceso Totul
Perinduy Canceluciin de e Froductn sobre Putrimnnio
Actinuiladoy Préstunmus Liguider Creestn

Nuldo af 3§ de Marzo de 2013 27.394.9710 715119 i 1495728 29625800
Capitalizaciin de Reservas sSoeoun -1 493728
Reserva del 1% Invalidez e Muerte 139.518
Reserva Cancelacion Suldos Préstarmos -165.908
Cheques anulados y otos 78.063
Utilidad u Péndida del Periodo 5.057.128
Sufido ul 11 de Diciembre de 2013 27473032 FhR.7I9 Sa0.000 S.057.118 F1.210.879
Capitalizacion de Reservas 5057128 100,000 -5.057.138
Reserva del 135 Invalidezo Muenie 52987
Caneelacién Saldos Préstomos -15.083
Cleques anulidos y otros 6,964
Utilidad v Férdida el Penodo L.465.985
Serfdo af 348 de Murzo de 2004 32537125 745,732 Rao.0ou 1403988 J5.488.812

:- - T
1} ébmﬁms

Cantndor del FRAP

Director
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 Marze 2014y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Nota 1- Bancos e inversiones

Las disponibilidades de Bancos e Inversiones al 31-03-2014 y 31-03-2013, son los siguientes.

2014 2013
Bancos (1) 63.455 64.399
Inversiones (2} ' 11.810.121 10.090.107
Total 11.873.576 10.154.507

Cilras en miles de colones

(1) y (2) Los componentes que conforman los rubros de bancos e inversiones, se detallan a

continuacion:

CTA 2014 2013
BN.C.R Cla. Cie No. 12272-8 Colones 1110 63.455 64.399
B.N.C.R Cta. Cte No. 620127-8 Dolares (1) 1111 0 0
Sut-total bancos 63.455 64.399
Inversiones 1635 7.903.115 1.283.934
Inversiones a la visia 1616 3.907.000 8.800.000
Inversiones a la vista dolares {1} 1617 6 6.174
Sut-total inversiones ' 11.810.121 10.090.107
Total bancos e inversiones 11.873.576 10.154.507

Cilras en miles de colones

(1) Ver nota Revelacion ne. 6, pigina no.8
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25531 Privado  Mutual Alajuela  Inversion {*) 6,68% 16-15 24/10/2014
F0123940-3 Publico Banco Popular  Inversion 2,700.000,0 (%) 6,10% 16-15 16/09/2014
70123940-2 Inversion  Banco Popular  Inversion 700.000,0 (%) 6,10% 16-15 16/09/2014

70126096 Inversion  Banco Popular  Inversion 1.500.0000 (" 1.8 7% 16-13 20/03/2015
70126108 fnversion  Banco Popular  Inversion i.872.9500 (%) 6,10% 16-15 19/09/2014
T0126108-1 inversion  Banco Popular  Inversion 627.0500 (™ 6,10% 16-15 15/09/2014
270 Piblico Banco Macional  Inversion 3.427.900,0 325% 16-16 A la Vista
280 Pablico Hanco Nacional  [nversion l 480.000,0 325% 16-16 A la Vista

|83 Pablice  Bance Macional  [nversion 57 ("% 0,50% 16-17 Ala Vista

(") La diferencia con el registro contable, aledece oL ugnto pendiente de descantar per primn inversiones,

{**) Monto de In Inversian en dobares, 510,63, 0 un t.c. cde ¢538,74 del 31/03/2014.

Notua 2- Amortizacion Primas y Descuentos en Inversiones

Se derivan de las Inversiones realizadas por ef Fondo Reserva Institucional de Préstamos, en las cuales se

adquieren Titulos con comisiones y descuentos.

Nota 3- Cuentas por Cobrar

Estin compuestas por ia cuenta por cobrar al Seguro de Salud, por concepto de recaudacion de cuotas y
abonos a préstamos, que mensualmente son recaudados mediante la Plataforma de Cajas del Seguro de
Salud, Aporte Patronal del 0.3% Andlisis de Planilla, asi como algunas cuentas por cobrar a funcionarios e

impuesto de renta.
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Al 31 Marzo 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se detallan asi:

CTA 2014 2013
Cuentas por cobrar Segurg Salud Reserva 1201 544215 445,240
Cuentas por cobrar Seguro Salud aporte 1203 145,500 145.178
Cuenta por cobrar 1402 321 209
Cuenta por cobrar Impuesto de Renta 1405 68.597 53.689
Total 758.633 644.316

Cifras en miles de colones

Nota 4- Intereses sobre Inversiones

Se derivan de los rendimientos generados de las Inversiones a Corto y Largo Plazo, asf como de los registros

generados en la adquisicion de los titulos con primas y descuentos.

Nota 5- Inversiones q largo plaze, primas v descuentos

Corresponden a la adquisicion de titulos a largo piaio, adquiridos con primas y descuentos.

Al 31 Marzo 2014 y 2013, la composicion gs la siguiente:

CTA 2014 2013
Inversiones largo plazo 2111 1.752.896 1.932.866
Primas y descuentos sobre inversiones 2110 -12.593 -15.307
Total . 1780303 1.917.589

Cifras en miles de colones

A continuacion nos permitimos presentar detalle Inversiones Largo Plazo:

Tasns de Cucnm .. Feehn?
“ Interés: Contable’  Vencimicnto

70095051 Piublico  Banco Nacional — Inversion 8306000 (%) 925% 21-11 05/0172015
70110383 Piblico Banco Nacional  Inversion 933.296,0 (*} 10,00% 21-11 06/01/2020
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Nota 6- Préstamuos

La composicidn de la cartera de Préstamos al 31 Marzo 2014 y 2013, es la siguiente:

CTA 2014 2013
Préstamos computadoras 2006 0 93
Préstamos Fiduciarios 2007 21.015.189 16.841.469
Préstarmos Vehiculos 2008 0 1.44]
Total 21.615.189 16.843.003

Cifras en miles de colones

Consideramos importante indicar, que en la actualidad, (nicamente se encuentra activo el Préstamo
Fiduciario, el cual tiene una tasa de interés del 17%, el plazo oscila entre 0-12 afios, Sin Tope y la liquidez

requerida debe ser igual al 1.85 del monto de la cuota.

Nota 7- Cuentas por pagar

Al 31 Marzo 2014 y 2013, cl saldo de las Cuentas par Pagar a funcionarios, es el siguiente.

CTA 2014 2013

Cuentas por pagar 3104 2.685 2.440

Total 2.685 2.440

Cifras en miles de colones

Nota 8- Patrimonio

El Total Patrimonio estd conformado por los Resultados Periodos Acumulados, Reservas de Cancelacion de

Préstamos, Liquidez y Utilidad o Pérdida del Periodo, segﬂn el siguiente detalle:

CTA 2014 2013
Resultados Periodos Acumulados 5102 32.537.125 27.394.970
Reserva cancelacion préstamos 5104 745.7722 735.109
Reserva Liquidez 5105 800.000 0
Utilidad o pérdida de! periodo (1) 41-23 1.405.985 1.495.728
Total 35,488,832 29,625,806

Cilras en miles de colones

(1) Carresponde a las sumas acumuladas de los excesos de productos sobre gastos del periodo vigente,
comprendido del @1 Enero al 31 Marzo, afios 2014 y 2013,
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Nota 9- Aporte Patronal

Corresponden al registro mensual del 0.3% por concepto de Ingresos Aporte Patronal MISMo que es
aportado mensualmente por parie de la Institucion a favor del Fondo Reserva Institucional de Préstamos, de
conformidad con la informacion generada a través del Andlisis de Planilla, al 31 Marzo 2014 y 2013, dicho

aporle asciende a:

CTA 2014 2013
Aporie Patronal 0,3% 4101 614.995 578417
Total ' 7 614.995 ] 578.417

Cifras en miles de colones

Notall- Intereses panados sobre Inversiones

Se obtienen de los rendimientos generados de las Inversiones a Corto y Largo Plazo, los montos generados

por este concepto al 31 Marzo 2014 y 2013, se indican a continuacion:

CTA 2014 2013
Intereses ganados sobre inversiones 4102 193.510 183.942
Total 193.910 183.942

Ciltas en miles de colones

Nota 11- Intereses sobre préstamos

La composicion del grupo de las cuentas que conforman el concepto de intereses sobre préstamos, al 31

Marzo 2014 y 2013, se desglosan a continuacion:

CTA 2014 2013
Intercses préstamos computadoras 4106 8] &
Intereses préstamos fiduciarios 4107 594.654 732,709
Intereses préstamos vehiculos 4108 0 80
594,654 732.795

Cifras en miles de colones
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Nota 12-  Ajustes del  Periodo Ingresos FRIP, Intereses Cuenta Corriente, Descuento Compra
Tuversiones y Diferencial Cambiario

Corresponde ajustes del periodo, los cuales se originan principalmente con la anulacion de las boletas de
depdsito Via Simpe, y amortizacion de las primas de titulos de Inversiones, asi mismo al registro de la
actualizacidon mensual del tipo de cambio compra, correspondiente a la inversion a la vista FRIP dolares, e

intereses cuenta corriente, los montos generados por este concepto al 31 Marzo 2014 y 2013, seindicana

continuacion:

CTA 2014 2013
Interescs Cuenta Corriente 4103 1.201 0
Diferencial Cambiario 4109 646 0
Ajustes del Periodo INGFRIP (1) 4110 0 787
Ingreso Descuentos Compra Inversiones 4111 679 0
Total 2.526 787

Cifras en miles de colones

Nota 13- Gastos Ordinarios

Seguidamente se desglosan los conceptos que conforman el grupo de los Gastos Ordinarios, por los periodos

finalizados al 31 Marzo 2014 y 2013.

CTA 2014 2013
Ajustes de Periodo FRIP 2301 G 96
Prima compra inversiones 2303 95 0
Diferencial cambiario 2304 0 117
Total 101 213

Cifras en miles de colones

Nota 14- Actividades de Operacidn

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente, activo no corriente y
Pasivo corriente, mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la operativa normal del

Fondoe Reserva Institucional de Préstamos,
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Los resultados de las variaciones de los conceptos de las Actividades de Operacién al 31 Marzo 2014 y 2013,
son los siguientes:

Actividad de Opereién 2014 2013 Diferencia %

Utilidad o pérdida del pericdo 1.405.985 1.495.728 -89.743 -6,0%
Cuentas por cobrar -114.317 18.603 -132.920 -714,5%
Intereses ¥ Primas sobre inversiones 5.017 73.109 -68.092 -93,1%
Préstamos 1,534 15.229 -13.695 -89,9%
Cuentas por pagar 245 -5.678 3923 -104, 3%
Efectivo generade por actividades de operacién 1.298.464 1.596.990 -298.527 -18,7%

Nota 13- Actividades de Financiamiernto

Coiresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estin conformadas

por las partidas del patrimonio a saber Resultados Periodos Acumulados, Reservas de Cancelacion

Préstamos y de Liquidez. ,

El efectivo generado tanto en las actividades de Operacion y de Financiamiento, se utiliza en el otorgamiento

de Préstamos Fiduciarios e Inversiones Largo Plazo.

Los resultados de las variaciones de los conceptos que conforman el grupo de Actividades de

Financiamiento, por los afios terminados al 31 Marzo 2014 y 2013, son los siguientes:

Actividades de Financiamiento 2014 2013 Diferencia %
Variacion neta en Patrimonio 4,457.041 2.301.942 2.155.099 93,6%
Efectivo generado en actividades de linanciamienio 4.457.041 2.301.942 2,155.09% 43,6%
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Nota 16- Actividades de Inversion

Corresponde al grupo de partidas en que se invierten, el efectivo generado por las actividades de Operacidn

y de Financiamiento, '

El efectivo utilizado en actividades de Inversidén por el afio terminado al mes de Marzo 2014, asciende

respectivamente a la suma de ¢4,036.4, el cual decrecia con su similar de Marzo 2013 en la suma de

¢672.1 millones de colones,

La utilizacién y generacién de recursos en ambos periodos, obedece principalmente a la colocacion de

Préstamos Fiduciarios.

Los resultados de las variaciones de concepto que conforman el grupo de Actividades de Inversién, por los

afios terminados al 31 Marzo 2014 y 2013, son los siguientes:

Actividades de Inversion 2014 2013 Diferencia %

Inversiones a largo plazo 137.286 -2.714 140,000 -5158,4%

Préstamos Fiduciarios -4,173.720 -4.705.810 532.090 -11,3%
(]

Ffectivo usado en actividades de inversion -4.036.434 -4,708.524 672.090 -14,3%
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RAZONES FINANCIERAS

Seguidamente se presenta un andlisis de las principales razones financieras aplicables a la naturaleza del

Fondo Reserva Institucional de Préstamaos.

RAZONES FINANCIERAS
FONDO RESERVA INSTITUCIOAL PRESTAMOS
Al 31 Marzo del 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

RUBROS mar-14 mar-13 RAZONES FINANCIERAS
ACTIVO CORRIENTE 12.696.024 10.867.654 CAP. DE TRABAJO
PASIVO CORRIENTE 2.685 2440 RAZON CIRCULANTE

ACTIVONO CORRIENTE 22.795.493 18.760.593 MARGEN UTILIDAD NETA

ACTIVO TOTAL 35.491.516 29.628.246 RENDIMIENTO INVERSION
PASIVO NO CORRIENTE 0 {0 ROTACION ACTIVO CORRIENTE
PASIVO TOTAL 2.685 2.440

CAPITAL CONTABLE 35.488.832 20.625.806
INGRESOS 1.406.086 1.495.941

UTILIDAD O PERDIDA 1.405.985 1.495.728

mar-14 mar-13

12.693.339 10.865.214

4,729 4.454

100,0% 100,0%

4.0% 5,0%

0,11 0,14

ANALISIS RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE LIQUIDEZ

Capital de Trabajo: Activo Corriente — Pasivo Corriente

El Capital de Trabajo para el periodo finalizado al 31 de Marzo de 2014, con relacidn al concluido al mes

de Marzo 2013, crecié en la suma de ¢1,828.1 miliones de colones., principalmente por el aumento en el

componente de inversiones.
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Razon Circulante: Activo Corriente

Pasivo Corriente

Tal y come se muestra en el cuadro anterior, el Fondo Reserva Institucional de Préstamos, tiene una
capacidad de pago de ¢4,729 colones por cada colén que se debe del Pasivo Corriente a Marzo 2014,

mismo que es superior al presentado en el mes de Marzo 2013, en la suma de ¢275 colones.

Rendimiento sobre [nversion: Utilidad o Pérdida del Periodo

Activos Total

Al mes de Marzo 2014, se tiene un rendimiento de 4.0%, los cuales en términos nominales significa que
por cada colén que se tiene invertida en activos se genera una rentabilidad del ¢0.04 céntimos, rendimiento

similar al mostrado en Marzo 2013,

Margen Utilidad Neta Utilidad o Pérdida del Periedo

Ingresos

Al 31 de Marzo de 2014 se cuenia con un rendimiento neto del 100.0%, lo cual significa que por cada
coldn gue es recaudado por cuotas sobre préstamos e intereses y aporte patronal, se tiene un ahorro neto de

1.6 colon.

Rotacion Activo Corriente Ingreses Netos

Activo Corriente

Esta razén nos indica que para el afio 2014, el activo corriente mo estd siendo convertido a ingresos en una
forma dgil, lo que no permite generar efectivo en un corto tiempo, lo anterior por que se necesita mas de un
afio para que los activos carrientes se conviertan en efectivo. La constante es de 0.11 y 0.14 veces para el

afto 2014 y 2013, respectivamente.
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FONDO CAPITAL DE RETIRO LABORAL

De conformidad con el REGLAMENTO DEL FONDO RETIRO AHORRO Y PRESTAMOS DE LOS
EMPLEADOQS DE LA CAJA COSTARRICENSE SEGURO!SOCIAL, CAPITULO I CAPITAL DE
RETIRO LABORAL, ARTICULO 2, el cual indica lo siguiente:

El trabajador que se retire del servicio de la Caja por terminacion de contrato, renuncia o despido y en caso
de pension, tendrd derecho a un capital de retiro laboral, que correspondera a un salario mensual de
referencia por cada cinco afios de servicio efectivo con la Institucién, hasta un méximo de siete salarios. El
salario de referencia se obtendra mediante el promedio de los salarios de los tltimos seis meses laborados.
Este beneficio se cancelara en un solo pago. En caso de muerte def servidor que no tenga beneficiarios
inscritos, sus derechohabientes tendran derecho a ese beneficio en las condiciones y proporciones
establecidas en el Reglamento del Seguro de IVM (Invalidez, Vejez y Muerte). Para los efectos de este
beneficio, los afios de servicio a la Caja, a partir de 1983, incluido este afio, seran reconocidos como afios
cotizados. Ademds, para los efectos de esta norma, se entenderd como salario promedio, el promedio
obtenido de los Gitimos seis meses reportados en las planillas de la institucién y sobre lo cual hubiere

coniribuido la Caja.
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ARl i

CAJA COSTARRICENSE DESEGURO SOCIAL(C.C.8.5.)
FONDQ CAPITAL REIRO LABORAL
BALANCE DESITUACION COMPARATIVO
Al 31 Marzo 2014 y 2013
(Expresudas en miles e colones costarricenses)
! Varincion
Cuentas  Nutas 2014 Porcentnje 2013 Porcentaje Absoluln  Porcentun
ACTIVOS
Activa Corriente
BNCR Cta. Cte. No. 2147221 Colones 1120 1 136.818 5,7% 439.274 289%  _3p2.457 68.9%
Cuentas porcobrar Seguro Salud 1202 1 JR0.144 240% 578.830 38,1%% 1313 0.2
Cuentas porcobrar Exfuncionarios 1404 1 52308 0,2% 0 0,0% 5308 100.0%
Inversiones a ln vistn 163D 1 1.690.000 70,1% 300.000 329%  1.190.000 2380%
Total Actives 2.412.270 100,0% 1.518.105 100,0% 894,165 58,9%
PASIO Y PATRIMONIO

Pasive Corriente
Impuestos sehre renta 3103 2 55.304 2.3% 60,160 4,0% -].856 W8 1%
Tatal Pasivos 55,304 2.3% 60,160 4,0% -4.856 -8,1%
Patrimonio
Resultados Periodos Acumulados (1y2) 5103 3 1.301.578 54.0% 594,499 39,2% 707.079 118,9%
Utitidad o Pérdida del petiodo (1 y 2) 4123 3 1,055,388 43,8% 863.446 56,9%% 191.942 22,2%
Total Putrinmnio 2.356.966 97,7% 1.4537.944 96,0% 899022 61,7%
Tatal Pusive p Patrimanio 2.412.270 100,0% I.518.1058 100,0% 894,165 58,9%

(1 ¥ 2) Ver nuta e Revelacion no. 2, Paging no. 8, confiene ajuste por In suma de ¢14,7 miltones de colones afio 2013,

Lic. Suntiago Amya Flores
Contndor del FRAP
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ACTIVOS

El Total de Activos del Fondo Capital Retiro Laboral, al 31 de Marzo de 2014 asciende a ¢2,412.3
millones, suma que muestra un incremento de ¢894,2 millones en relacién con su similar de Marzo del 2013,

el cual en términos porcentuales equivale a un 58.9%.

Los Activos Totales, estan conformados Gnicamente par Activos Corrientes. Tal y como se muestra en el

siguiente grifico.

Activo Corriente

80,0%
70,0%
50,0%
50,0%
40,0%
30.0%
20,0%
10,0%

0.0%

traets Brwn

Banco Inver. Cuentas
porcobrar

El crecimiento que presenta el Activo Corriente, al 31 Marzo del 2014 con su similar de Marzo 2013, es

derivado principalmente por el incremento que muestra ¢l componente de Inversiones a la Vista.

PASIVO Y PATRIMONIO

Los Pasivos, estan conformados por el componente de Impuesto sobre renta, correspondientes a las

liquidaciones de los funcionarios que mensualmente son objeto del Beneficio Capital Retiro Laboral, los
L]

cuales sobrepasan la base exenta y sobre el exceso se aplica dicho porcentaje. No obstante consideramos

importante indicar que el saldo contable al cierre de cada mes, es liquidado durante el mes siguiente.
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Al 31 de Marzo del 2014, el saldo asciende a la suma de ¢55.3 millones, suma que muestra un
decrecimiento de ¢4.9 millones de colones con relacién a su similar del 31 de Marzo del 2013, el cual en

términos porcentuales equivale a un -8.1%.

El Pasivo representa el 2.3% y 4.0%, respectivamente del total Pasivo y Patrimonio, respectivamente para

los afios 2014 y 2013, tal y como se observa en el siguiente cuadro.

Pasivo y Patrimonio

54,0%

60,0%

50,0%
40,0%

30,0%

Dwd Drwil

20,0%

10,0%

0,0% s S
Impuesto sobre  Result. Per, Utilidad o
renta Acum. pérdida
PATRIMONIO

Esta conformado por los conceptos de Resultados Periodos Acumulados y la Utilidad u Pérdida del Periodo,
componentes que al mes de Marzo 2014, ascienden respectivamente a las sumas de ¢2,356.9 y ¢1,457.9

millones de colones.

El total de Patrimonio crecid en la suma de ¢899,0, millones de colones para un crecimiento del 61.7%.,
ocasionado principalmente por la variacion que muestra el concepto de Resultado Periodos Acumulados,
misma que es superior en £707.1 millones de colones, con su similar de Marzo 20113, mismo que obedece a

la liquidacién de los ingresos y gastos del afio 2013.
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"

|

CAJA COSTARRICENSEDESEGURO SD{;[AL (C.C.5.5.)
ESTADO DE INGRESQS Y GASTOS COMPARATIVO
FONDO CAPITAL RETIRO LABORAL
Del 01 Encro ol 31 Marzo 2014 -2013
{Expresados en miles de colones costarricenscs)
Varinciin
Cnentas Nutus 2014 Poreentuje 2413 Purcentafe  Absolmtn  Porcentugl
Contuliles

Ingresns Ordinarivs

Ingreso Patronal 41-20 4 2454632 99,6% 2.310,03% 100,0% 144.552 6,3%
Ajustes Perodos Anteriores (1) 41-21 4 0 0.0% 0 00% 0 0,0%
Intereses Ganados en Inversiones 41-11 4 8535 0,4% Hb 0,0% 8.529 2100,7%
Ingresas par reposicion de chieques 41-13 4 0 0,0% 5 0.0% -5 100,0%,
Intereses Cuenta Cottiente 41-25 4 814 0,0% 1] 0,0%% 818 100.0%,
Total Ingpresoas 2464385 100,0% 2.310.450 100,0% 153.117 6,6%
Gastos

Pago Capital de Rétiro 13-15 5 1.408.997 100,0% 1.447.004 106,0% -38.007 -2,6%
Ajustes petivdos anterioses (1) 23-16 5 0 0,0% 4 0.0% 0 0.0%
Totaf Gustns 1.408.997 100,0% [.447.004 100,4% -38.007 ~26%
Utilidad o pérdida del Perindn 1.055.388 863.446 191.242 32.2%

i

{1) Ver notx de Reselacion No, 2, pdgina no. ]

e, 75
Lic, Santisga Armya Flores
Contador del FRAP

Dircetor Ejecutivo dil FRAT
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INGRESOS

Los ingresos del Fondo Capital de Retiro, estan conformados principalmente por el aporte patronal mensual
que realiza la Institucion del 1.2% del Total Analisis de Planilla, componente que representa el 99.6% vy
100.0%, respectivamente del total de ingresos por los periodos finalizados al 31 Marzo 2014 y 2013. Tal

¥ como se muestra en el siguiente grafico.

Ingresos

El total de productos registrados al terminar ¢l mes de Marzo del 2014, ascienden a la suma de ¢2,464.4
millones. Conformados principalmente por el concepto de Ingreso Aporte Patronal, el total de dicho ingreso
muestra un crecimiento de ¢144.6 millones con relacion al mes de Marzo del afio anterior, para un

equivalente porcentual del 6.3%.

Como segundo concepto de importancia, lo conforman los Intereses Ganados sobre Inversiones, los cuales

se generan por los rendimientos de las Inversiones a la Vista.
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P i

GASTOS

El total de gastos ascendid a la suma de ¢1,408.9 millones al mes de Marzo del 2014, compuesto
Gnicamente por ¢l rubro de Pago Capital de Retiro, el cual representa las sumas a giradas a favor de los
funcionarios que han dejado de formar parte de la planilla de la Institucion y son beneficiarios del Fondo
Capital Retiro, rubro que muestra un decrecimiento de ¢38.0 millones con relacion al mes de Marzo del

2013, equivalente a un -2.6%.

Seguidamente, se presenta la composicion del Gasto al 31 Marzo del 2014 y 2013, tal y como se observa

en el siguiente cuadro.

Gastos
100,0% 190.0%

100,0%

BD,0%

60,0%

Tt Bt

40.0%

20,0%

0,0%

Pago Capitalde Rétiro Ajustes Periodos
Anieriores




" DIRECCION EJECUTIVA FONDO DE RETIRO AHORRO Y PRESTAMO
SUBAREA GESTION CONTABLE
TEL.: 2539-0356 FAX: 2538-0353

CAJA COSTARRICENSEDESEGURO SOCIAL(C.C.5.5.)
FONDO CAPITAL REINRO LABORAL
ESTADO FLUIO DE EFECTIVO
Por los adios terminadns of 31 Marza 2014 y 2413
{Expresodos en miles de colones costureicenses)

Varincion
CTAY NOTAS 24 2013 Absalnta Poreentiur!

Avtividud de aperaciin (1) [
Uilidnd o Pérlidn dei periodo 41-23 1.055.388 863406 191842 208
Cuentas por cobenr 1202 -6.622 <234.262 377640 07,2%)
Iibpuesto de reats por pagar EJUA] 4. 156 -87.478 #2622 94,4%
Efective gencrudo por actividades de aperacidn 1.043.910 541,706 502.204 92,74,
Actividud de finunciamicnty {3) 7
Variacion neta en Pattiinonio (3.1 V.PAT-41-13 -156.366 -395.697 }

230330 -60,5%%

1

Efectiva generado (usada) en actividwdes de financismiente -156.366 -395.697 239330 -60,5%
Efective usado ar vetividades de inversidn 1] L] [ 0,0%
Varieion en efectivo y equivalentes de efectivo 887.543 146.009 741535 307,554
Efectiva y eruivalentes de efective al inicio del afia 939273 793.263 146008 14,455
Efectivo y equivalentes de efective of finad del afio £.826.818 939,274 847543 04,5%

<
’/w:ﬂ__\‘
G - >)

Lic. Snntiggo Amayn Flores
Contador def FIAP

Director Efecutiw de] HRAP

Fuanias:

i U nhdadu P sitkda del P elinde, Extodo de lngesos y Gastos Marzo 209 y Mares 20T,

1 Actividades ta Operacian, (3} dndes da Fi K pandon 4 laa Variacio nes del Balanco da Stuncldn

El dato coiteaps ndents onIn columna de Marzo 204, so obtlone de ba varlacian Marze 20% - Marzn 209, parsu parte el dato cantenito anla
zolumna2th, obsdecaala Vatiscion Matze 204 - Marzs 2012

o4 Eidalo conrespandionte en la columna 293, so abilane restanda al saida da lavariozidn conespandionte al Tota! Mattimanio, Mazo 209 - Mars 209,

ef saldo da fa uldidar u pardida dal paitodn Estade deingresos y Gastos de Mo 204, tgual metndolegia aplica patala columna del afio 20T,
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FLUJO DE EFECTIVO

El Flujo de Efectivo del Fondo Capital Retiro Laboral asciende a la suma de ¢1,826.8 millones de colones
al mes de Marzo 2014, suma que son el resultado del efectivo generado por Actividades de Operacién y de

Financiamiento, mds saldo del efectivo, caja y banco disponible a inicios de cada periodo.

Actividades de Operacion .

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente v pasivo corriente,

mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la operativa normal de este Fondo.

Las Actividades de Operacién, muestran un crecimiento con relacién al mes de Marzo 2013 en un 92.7%,
lo anterior producto de una recuperacién de la variacién Marzo 2014-Marzo 2013, del concepto de Cuentas
por Cobrar, la cual es superior con respecto a la variacién de Marzo 2013-Marzo 2012, diferencia que en

términos absolutos equivale ¢227.6 millones de colones.

Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estdn conformadas

por las partidas del patrimonio (Resultados Periodos Acumulados, Utilidad o Pérdida del Periodo).

Al comparar las Actividades de Financiamiento por los afios terminados al 31 Marzo 2014 con su similar
del 31 Marzo 2013, observamos una recuperacion del -60.5% que en términos nominales ascienden a

£239.3 millones de colones, no obstante ambos periodos tuvieron que ser financiados.

[l efectivo financiado para el aflo finalizado a Marzo 2014, asciende a la suma de ¢156.4 millones de
colones, por su parte para el periode finalizado a Marzo 2013, el efectivo financiado asciende a Ia suma de

*¢395.7 millones de colones.

Actividades de Inversion

El Fondo Capital Retiro Laboral, no presenta Actividades de Inversidn,




" DIREGCION EJECUTIVA FONDO DE RETIRO AHORRO Y PRESTAMO
SUBAREA GESTION CONTABLE
TEL.: 2539-0356 FAX: 2539-0353

CAJA COSTARRICEINSEDESEGURO SOCIAL (C.C.8.5.)
FONDO CAPITAL RETIRO LABORAL
ESTADOS DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO
Por los aiies terminados nl 31 Marzo 2014 y 2013
(Expresados en miles de colanes costurricenses)
Reseulrados Exceso Total
Perigdos Producto sobre Patrimanio
Actumuludoes Gusio

Satde al 31 de Marzo de 2013 594.49% 863.440 1457944
Capitulizcion utilidad o pérdida del periodo (1) -14.666 -863.446
Incremento de Resultades Acumulados 8.527
Utilidad del periedo 713.057
Suldo al 31 de Diciembre de 2013 588.3611 7I3.057 1.301.417
Capilalizocién utitidad o pérdida del periodo 713.057 «713.057
Incremento de Resultados Acumulados ' 161
Utilidad del periodo 1.055.388
Salde al 31 de Margo de 2014 1341.578 1L0355.388 2.356.966

(1) Contienc gjuste de ¢ 14,7 millones de ¢olones, ver nota de revelueidn no. 2, pagina ne. 8.

, Lic. Santingo Amya Flores
"' Contador del FRAP
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 Marzo 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Nota I- Active Corriente

El activo corriente al 31-03-2014 y 31-03-2013 estd conformado por los siguientes conceptos:

CTA 2014 2013
BNCR Cta. Cte. No. 214722-1 Colones 1120 136.818 439.274
Inversiones a la vista 1630 1.690.000 560.000
Cuentas por cobrar Seguro Salud 1202 580.144 578.830
Cuentas por cobrar Exfuncionarios 1404 5.308 0
Total 2.412.270 1.518.105

Cifras en miles de colones
Nota 2- Pasivo Corriente

Al31 Marza 2014 y 2013, el Pasive Corriente corresponde al Impuesto de Renta:

CTA 2014 2013

[mpuestos sobre renta 3103 55304 60,160

Total 55.304 60.160

Cifras en miles de colones

Nota 3- Patrimonio

Estan compuestos par los Resultados Periodos Acumulados y la Utilidad o Pérdida del Periodo, segin se

detalla a continuacion:

CTA 2014 2013
Resultados Periodos Acumulados 5103 1.301.57R 594,499
Utilidad o Pérdida del periodo (1} 41-23 1.055.388 863.446
Total 2.356.966 1.457.944

Cifras en miles de colones
)
(1) Es el resultado de los ingresos menos los gastos, correspondientes o los periodos del 01 Enerc al 31 Marzo, afos 2014 y

2013,
6l
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Nota 4- Ingresos Ordinarios

Al 31 Marzo 2014 y 2013, los Ingresos Ordinarios, estdn constituidos por los siguientes conceptos,

segun el siguiente detalle:

CTA 2014 2013
Ingreso Patronal 41-20 2,434,632 2.310.039
Ajustes Periodos Anteriores (1) 41-21 1] 0
Intereses Ganados en Inversiones 41-22 8.935 406
Ingreso Reposicidn Cheque 41-23 0 5
Intereses Cuenta Corriente 4125 §18 0
Total 2.464.385 2.310.450

Cifras en miles de colones

{1} Vernota de Revelacion no 2, pagina no. 8.

Nota 5- Gastos

Los gastos estan conformados principalmente por el Pago Capital de Retiro, tal y como se muesira a

confinuacion:

CTA 2014 2013
Pago Capilal de Retiro 23-15 1.408.997 1.447.004
Ajustes Pericdos Anteriores (1) 23-16 0 0
Total 1.408.998 1.447.004

Cifras en miles de colones

(13 Vernota de Revelacion noe.2, pagina no. 8.'
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Neta 6- Actividades de Operacién

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente y pasive corriente, mismas

que son generadoras de efectivo, de conformidad con la operativa normal del Fondo Capital Retiro Laboral.

Los resultados de las variaciones de los conceptos que conforman las Actividades de Operacién al 31 Marzo

2014 y 2013, son los siguientes:

Actividad de Operacidn 2014 2013 Diferencia %

Utilidad o Pérdida del periodo 1.055.388 §63.446 191.942 22,2%
Cuentas por cobrar -6.622 -234.262 227.640 -87.2%
[mpuesto de renta por pagar -1.856 -§7.478 §2.622 -94.4%
Efectivo generado por actividades de operacién 1.043.910 541,706 502.204 92,7%

Nota 7- Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estdn conformadas

inicamente por la partida del patrimonio (Variacion Neta en Patrimonio).

El efectivo generado tanto en las actividades de Operacion y de Financiamiento, se utiliza principalmente en
la cancelacién del Gasto Pago Capital de Retiro. Razdn por la cual el presente fondo carece de Actividades

de Inversion.

Los resultados de las variaciones del concepto que conforma el grupo de Actividades de Financiamiento, por

los aflos terminados al 31 Marzo 2014 y 2013, es el siguiente:

Actividades de Financiamicato w014 203 Diferencia %

Variacidn sieta en Patrimonio (3.1) -156,366 -395.697 239.330 -60,5%

Efectivo generado en actividades de financiamiento -156.366 -395.697 239.330 -60,5%
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RAZONES FINANCIERAS

Seguidamente se presenta un andlisis de las principales razones financieras aplicables a la naturaleza del

Fondo Capital Retiro Laboral.

RAZONES FINANCIERAS
FONDO CAPITAL RETIRO LABORAL
Al 31 Marze 2014 y 2413
(Expresadoes en miles de colones costarricenses)

RUBROS

ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO TOTAL

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO TOTAL

CAPITAL CONTABLE

INGRESOS

UTIL. U PERD. PERIODO

mar-14 mar-13 RAZONES FINANCIERAS
2.412.270 1.518.105 CAP. DE TRABAJO
55.304 60.160 RAZON CIRCULANTE
0 0 MARGEN UTILIDAD NETA
2.412.270 1.518.105 RENDIMIENTO INVERSION
0 "0 ROTACION ACTIVO CORRIENTE
55.304 60.160
2.356.966 v 1457.944
2,464,385 2.316.450
1.055.388 863.446

miar-14

2.356.9606

43.6

42.8%

43,8%

1,02

nar-13

137,944

ANALISIS RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE LIQUIDEZ

Capital de Trabajo:

Activo Corriente — Pasivo Corriente

El Capital de Trabajo para el periodo finalizado al 31 Marzo del 2014, con relacién al concluido al mes de

Marzo 2013, es superior en ¢899.0 millones de colones. Lo cual permite tener un grado de estabilidad para

la operativa normal de dicho fondo, lo anterior debido al incremento nominal del activo corriente aunado a la

disminucion de crecimiento que presenta el pasivo corriente.
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Razon Circulante: Activa Corriente

Pasivo Corriente

Tal y como se muestra en el cuadro anterior, el Fondo Capital Retiro Laboral, tiene una capacidad de pago
de ¢43.6 por cada colon que se debe del Pasivo Corriente, obteniendo un crecimiento en la liquidez con
respecto al mes de Marzo 2013 de ¢18.4 colones por cada coldn, dicho incremento radica al incremento

porcentual activo coiriente, aunado al decrecimiento que presenta el componente de pasivo corriente,

Rendimiento sobre Inversidn Utilidad u Pérdida del Periodo

Activos Total

Al mes de Marzo 2014, se tiene un rendimiento del 43.8%, los cuales en términos nominales significa que

por cada coldn que se tiene invertide en actives, se genera un ahorro de ¢0.44 céntimaos.
L]

Margen Utilidad Neta Utilidad u Pérdida del Periodo

Ingresos

Al 31 de Marzo 2013, se cuenta con un rendimiento neto del 42.8%, lo cual significa que por cada colon

que es recaudado por ingreso patronal principalmente, se tiene una ganancia neta de 0.43 céntimos.

Rotacidn Activo Corriente Inpreses Netos

Activo Corriente

Esta razdn nos indica que para el 2014, el activo corriente estd siendo convertido a ingresos en una forma
agil, lo que permite generar efectivo en un corto tiempo, el cual nos indica que se necesita 352.9 dias para

que los activos corrientes se conviertan en efectivo. La constante es de 1.02 veces para ¢l afio 2014,







