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PRESENTACION

La Direccién Fondo Retiro Ahorro y Préstamo y la Subdrea Gestion Contable, tienen
el agrado de presentar el Analisis Financiero del FONDO DE AHORRO Y PRESTAMO
(FAP)y Fondos Administrados, correspondiente al mes de Junio del 2014

El presente documento tiene como fin primordial proveer de informacion confiable a
los diferentes niveles de la Institucion, acerca del estado del Fondo Ahorro Préstamo y Fondos
Administrados (Fondo Capital de Retiro y Fondo Retiro Institucional de Préstamos), a una
fecha determinada, asi como de las variaciones que han experimentado en un periodo de
tiempo algunas de sus mas importantes variables econdmicas y financieras, sirviendo de
apoyo para la toma de decisiones. Esta informacién es mostrada a través de los Estados
Financieros. En el caso del Fondo Ahorro y Préstamos y Fondos Administrados, dichos
informes comprenden el Balance de Situacion, el Estado de Ingresos y (Gastos, el Estado de
Flujo de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio, las notas y demds material

explicativo que se identifica como parte de los estados financieros.

En un medio tan dindmico y de profundas transformacion como en el que se mueven
las organizaciones de hoy en dia, proceso al que los Fondos administrados por el FRAP, no
es ajeno, la informacion en su muy diferentes formas desempefia un papel fundamental en el
éxito o fracaso de los negocios, por lo que mediante el presente documento se busca en alguna

medida atender esa necesidad.
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ASPECTOS GENERALES

Antecedentes

El establecimiento del Fondo de Ahorro y Préstamo de los T rabajadores de la Caja, fue creado
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley No. 17 “Creacién de la Caja
Costarricense de Seguro Social” del 22 de octubre de 1,943, reformado en la Ley No. 2479
del 07 de diciembre de 1.959

Este Fondo tiene como fin, otorgar préstamos ordinarios y extraordinarios a todos aquellos

trabajadores que estén cotizando para este.

Se entiende como préstamo ordinario aquel de cardcter personal, que se otorga en funcién del
monto total de los ahorros del afiliado, acumulados hasta el mes inmediato anterior a la
presentacion de la solicitud correspondiente, multiplicado por un factor que determina la Junta
Administrativa, también estd el préstamo sobre ahorro el cual consiste en un préstamo por los

ahorros que tiene el socio.

Por su parte el préstamo extraordinario es aquel de cardcter personal, que se otorga para

atender situaciones econdmicas apremiantes del afiliado.

Como complemento al anterior préstamo tenemos los Préstamos F iduciarios, los cuales son
otorgados a todos los funcionarios de la Institucion, mediante e! fondo administrado

denominado Fondo Reserva Institucional de Préstamos.
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POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas y lineamientos en materia contable, del Fondo Ahorro y Préstamo y Fondos
Administrados, se encuentran enmarcados dentro del grupo de las Normas Internacionales de
Contabilidad y Normas Internaciones de Informacion Financiera, dentro de los cuales podemos citar

los siguientes:

a)  Sistema de Contabilidad

En general se sigue el sistema de contabilidad acumulativa. La contabilidad del Fondo Ahorro y
Préstamo estd a cargo de la Subdrea Gestion Contable del FRAP de 1a CCSS, unidad que debe
presentar mensualmente los Estados Financieros a la Direccion Ejecutiva del FRAP, Junta

Administrativa del mismo, Direccion Actuarial, entre otros.

El fondo de Ahorro y Préstamo y Fondos Administrados, utiliza para el asentamiento de las

transacciones en los Estados Financieros, el método de devengado.

b)  Financiemiento

El Fondo Ahorro v Préstamo se financia con un 5% o mas del total salarios recibido por el socio, y los

rendimientos sobre los préstamos e inversiones.

Por su parte el financiamiento del Fondo Capital de Retiro y Fondo Reserva Institucional de
Préstamos, se originan por el Aporte Mensual Patronal del 1.2% y 0.3% del Total de salarios
ordinarios de la Planilla de la C.C.S.S. respectivamente, mismo que mensualmente es trasladado por la
Caja Costarricense Seguro Social, el cual es complementado por los rendimientos generados en la
cartera de préstamos oforgados, en el caso del Fondo Reserva Institucional de Préstamos y

rendimientas sobre inversiones en ambos fondos.
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¢} Inversiones en Valores

Las inversiones a corto plazo, largo plazo v a la vista, estan valuadas al costo de adquisicion, las
mismas son adquiridas en el mercado primario y se mantienen hasta el momento en que se requiere el

efectiva.

d)  Perigdo Econdmico

El ciclo econdmico utilizado por el Fondo Ahorro y Préstamo es el periodo natural, que va del 01 de

enero al 31 diciembre de cada afio.

e} Unidad Monetaria

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses, que es la moneda de curso legal en

la Repiiblica de Costa Rica.

Las transacciones en moneda extranjera son colonizadas y registradas al tipo de cambio de mercado,
que es similar al tipo de cambio de referencia del Banco Central de Costa Rica. Los activos ¥ pasivos
en moneda extranjera al cierre de cada periodo econdmico son ajustados al tipo de cambio de referencia
del Banco Central de Costa Rica. Las diferencias de cambio, provenientes de la liquidacion de los
derechos y obligaciones en moneda extranjera y del ajuste a los saldos a la fecha de cierre son

registradas con cargo a las operaciones del periodo respectivo,

f)  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Considera comeo efectivo los saldos en bancos e inversiones en valores cuyo vencimiento sea menor

a un afio.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Se aplica en general el principio contable del devengado.
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NOTAS DE REVELACION
Al 30 de Junio 2014

Para el periodo finalizado af 30 de Junio del 2014, tenemos las siguientes Notas de Revelacion, las

cuales consideramaos necesarias destacar;

1-Durante el mes Julio 2013, se crea la cuenta contable 41-25 “Intereses Cuenta Corriente”.

2. Para el mes de Setiembre 2013, se procedid con la creacién de la cuenta contable 51-05
“Reserva Liquidez FRIP", segin oficio DFRAP-0556-2013, suscrito por el Lic. Victor Fernandez
Badilla, Director Ejecutivo del FRAP.

3-Durante el mes de Abril 2014, se crearon las cuenta contables 80-10 "Ajustes del Periodo
Ingresos FAP" y 90-00 "Ajustes en el Periodo". Lo anterior de acuerdo con recomendacion de la

Auditoria Externa, con base a los Estados Financieros al 31-12-2013.

4- En el mes de Mayo 2014, se procedi6 con la creacion de la cuenta contable 90-00 "Ajustes en el

Periodo"
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ACTHON

letive Corricute

BNCR Cta. Cte. No. 12222-8 Colones
BNCR Cta. Cte. Ne. Dolares {1)
Inversiones Fondo Aherro y Préstamo
Inversiones ala vista

Intereses sobre myversiones

Cuentas por cobrar Sepuro Salud
Cuentas por cobrar Cuotas

Impto. Renta Retencion 8% FAP

Yotal Activa Corriente

Préstemes Ordinario Fiduginno
Préstamos Sole Ahoro
Préstamos Exraordinarios
Préstamos Contingencing

Docementoy par cobrar a ex-empleados
Toed Aetive No Corricnte
Total Activay

PASHO Y PATRIMGNIO

Pusive Corricnte

Cuentas por pagar o socios
Tatal Pasive Corriente
Fasiva No Corriente
Altorros por pagar

Total Pusivo No Corriente
Tatal Pasivus

Patrimonio

Ajusles de Periodes
Reserva cancelacion pristamas
Fondos Nelas por Distribuir
Total Patrimonio

Total Pasive p Patrimanio

CAJA COSTARRICENSE DESEGURQ SOCIAL (C.C5.5.)
FONDO AHORRQO ¥ PRESTAMO
BALANCEDESITUACION COMPARATIVO
Al 30 Junto de 2054 y2013

Expresndos en miles de calones eosturricenses)

Voriacidn

Cugitay Notus 2014 Porcentnje 203 Parcentufe Alsobutn Poreeatual
11-01 1 #4097 0,1% { B6R 008 B350 403,006
11-06 1 85 00 702 00 53 9044
16-07 2 11.800 600 13,1% 4.000528 54% 7.800.072 197,5%
16-08 2 3,280,000 4.2% 7.131.000 2% 3.851.000 -54,0%
1708-1702 3 36126 0,0%% 12670 00% 16.467 B3, 7%
1200 4 2612141 3,3% 2617.877 3,6% 14,764 0,5%
1401 4 988 0,00 611 0,0% 375 61,2%
14013 4 57.388 01% 43.568 0,1% 13.820 LM
17.992.114 212,9% 13815825 188% 4176391 3024%
20-1 5 15316329 19,5% 15.663 694 21.3% 2347368 e
20-42 5 141062862 17,5% 11LE78.196 18,99 184,666 13%
20-05 5 542618 38,5% 29.373.084 40004 1.169.534 408
24-09 5 35646 000 37.600 Q1% -1.954 -5.2%
2201 13 663.132 0,8%% 64161 0,9 21518 1.4%
6(.620,587 77,0% 50,594,148 812% 1,026,392 L%
T8.612.703 L0000 73410014 100,0% 5.202.690 7%
31.01 a 8.067 0,00% 4133 % 4034 119,4%
2067 0,40% 4.133 0,0% 4,934 E104%
40-01 ? 72762384 o2 6% 67.977.646 926% 4.814.639 7.1%
72,192,184 92,6% 67.877.646 92,6% 4,814,630 %
71.801.352 42,6% 79081779 92,6% 4.819.572 T1%
Si-01 8 652.917 0.8% 634,984 09% 17911 28%
51-01 8 1.818.652 23% 1.367.607 1.5%% 431045 B
80-20 8 3.339.743 4.2% 3425643 4.7% -83.860 -25%
5.411.352 (k) S.428.234 Tyt 383.117 Tk %
78,612,703 10H0,0% 734104014 L0, 5.202.600 1%

{E) Monto equivielente o ln sunn de $1,423,68 af T.C. Comprn de ¢537,58 del 30/06/2014,

| ?Qwﬁ“

T

e
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Lie, Santiago Araya Flares
Cantndor &l FRAP
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ACTIVOS

El Total de Activos del Fondo de Ahorro y Préstamo, al 30 de Junio de 2014 asciende a ¢78,612.7
millones, suma que muestra un crecimiento de ¢5,262.7 millones en relacion con su similar de

Junio del 2013, el cual en términos porcentuales equivale a un aumento del 7.1%

Los Activos Totales, estan conformados por ¢17,992.1 millones de colones corresponden al grupo
del Activo Corriente, equivalente a un 22.9% y de ¢60,620.6 millones de colones de Activo No
Corriente, monto equivalente a un 77.1% del total Activo Corriente. Tal y como se muestra en el

siguiente grafico.

Activos

100,0% C753% | B0A% -

80,0%

60,0%

O B2

40,0%

20,0%

5% 1.0% 0.9%

0,0%

Inversiones C x Cobrar Préstamos  Otros

El Activo Corriente al mes de Junio del 2014 en relacion con su similar de Junio 2013, muestra un
crecimiento porcentual de un 30.2%, equivalente a ¢4,176.3 millones, derivado principalmente por
el aumento en el rubro de lnversion Fondo Ahorro y Préstamo. Dicho rubro, representa el 66.1%
del total del Activo Corriente, mismo que asciende respectivamente a la suma de ¢11,900.6

millones de colones, al mes de Junio 2014,
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Por su parte el Activo No Corriente, muestra un incremento del 1.7%, equivalente en términos

nominales de ¢1,0 millones de colones, en relacién con su similar del mes de Junio 2013. Dicho
componente esta compuesto principalmente por el rubro de Préstamos, el cual contienen las
distintas modalidades de préstamos a saber Préstamos Ordinarios, Solo Ahorros, Extraordinarios N
Contingentes, rubro que representa un 76.3% del total de Activos al 30 de Junio de 2014, asi
como el concepto de documentos por cobrar a ex-empleados, el cual representa un 0.8% del total

de Activos.

Composicién de Préstamos
(miles de colones)
40.000.000
30.000.000
20.000.000
Qjun-14 Bjun-13
10.000.000
0 _ _
Ord. Sclo aharro Exiraor. Contingencias

Tal y como se muestra en el grafico anterior, las cuentas mds importantes del Activo No Corriente
corresponden a Préstamos Extraordinario y Préstamos Ordinario Fiduciario, respectivamente por
fas sumas de ¢30,542.6 vy ¢15,316.3 millones de colones, montos que representan del total activo el
38.9% y 19.5%.

PASIVOS

El total de Pasivos del Fondo Ahorro y Préstamo al 30 de Junio del 2014, asciende a ¢72,801.4
millones, suma que muestra un crecimiento de ¢4,819.6 millones en relacién con su similar de

Junio del 2013, el cual en términos porcentuales equivale a un crecimiento del 7.1%.
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El incremento que se¢ muestra de un periodo a otro, tiene su origen principalmente en la cuenta de
Ahorros por pagar, la cual corresponde al ahorro mensual realizado en forma automatica por

medio de la planilla de nuestros asociados.

Los Pasivos tolales, estan conformados por ¢9.1 millones de colones corresponden al grupo del
Pasivo Corriente, equivalente a un 0.01% y de ¢72,792.3 millones de colones de Pasivo No
Corriente, monto equivalente a un 99.99% del total Pasivos. Tal y como se muestra en el siguiente

grifico.

Pasivos
99,99%

90,99%

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

Blun-t4  Qjun-13

Ahorros porpagar Cuentas por Pagar

PATRIMONIO

Esta conformado por los conceptos tanto de Ajustes de Periodos, Cancelacion de Prestamos y
Fondos Netos por Distribuir, el total de Patrimonio asciende a la suma de ¢5.811.4 millones de
colones. Dentro de este grupo los conceptos mds importantes son la Reserva Cancelacion de
Préstamos y Fondos Netos por Distribuir, respectivamente por las sumas de ¢1,818.7 'y ¢3,339.8

millones de colones.

El total de Patrimonio aumentd en la suma de ¢383.1, millones de colones, para un crecimiento del

7.1%.
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Tapresox

Intereses sabre préstanos ordinarios
Intereses sobre docurmentos por cobrar
Intereses ganados sobre inversiones
Intereses sobre inversiones a la vista
Intereses sobre préstamus estraordinarios
Intereses préstamos solo ahoma.
Imerses cuenin comente

Diferencizl cambianio

Ingresos par reposicion de cheques
Ajustes del perioda ingresos FAP

Toral lngrexas

(Fustos

Ajustes en el perioda
Inteseses sobre shonoy
P'rima compm de inversiones
Diferencial cembigno

Total Gustoy

Fondas Netos por Distribuir

CAJA COSTARRICENSEDE SEGURO SOCIAL (C.C5.5.)
ESTADO BEINGRIESOS Y GASTOS COMPARATIVO
FONDO AHORRO Y PRESTAMO

Del 01 Eberw ol 30 Junio 2414 -2083

{¥xpresados en miles de colpnes costarricenses)

Vuriacidn
Cuentus Notus 2614 Porcentuje 2013 Porcentnje Absoluta Puorcentintf
Contables

80-01 9 1.143.072 23,1% 121920} 25,1% -86.159 -T.8%
3002 10 33552 0,7% 30,534 0.6% 3018 9,57
8103 1 173.791 15% 110.399 268, 43,195 13,3%)
80-04 1t 127 486 2,6% 115574 2,3% 1911 16,3%%
BO-B5 9 254044 51,3% 2497014 50,6% 44,010 1.8%
BO-05 9 899,608 i8,2% 908332 18.4% BT LR
80017 El 3,733 0,15 ie1e 0.2% 7048 -65.4%
B-08 11 3 0,05% i 0,07 3 7959 1%
8104 1t V] 008 1 £0% -1 -100,0%%
80-10 11 30,853 0,6% 0 0,0% 30853 100,0%

4.953.215 100,0% 4,931 865 100, 6% 11350 0,4%
0000 12 2005 41% 0,00 0 2,005 100,054
20-01 12 1.611.088 99,054 1.505.747 99.57%% 105341 7
90-03 11 124 000% 460 0,03% -134 20,295
90-04 12 i3 [ii 14 (00% -1 10,29

1.613.432 L1000 1.506.222 100,0% HI7.210 Tl %

3.339.783 3.425.643 -H5.860 -2,5%

Lic. Santiago Arnya Flores
Condmbor del TRAP
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

Se realiza una exposicién del comportamiento de los ingresos y los gastos del FAP, tratando de
determinar algunas tendencias y variaciones que puedan sugerir un comportamiento irregular. Para

esto se explica el comportamiento de los productos y luego el de los gastos.

INGRESOS

Como productos del Fondo de Ahorro y Préstamo, se consideran aquellos rubros que ayudan a
financiar las operaciones, sobresaliendo el ingreso por Intereses sobre préstamos que contribuye
en un 92.5% del total de ingresos, y el ingreso por intereses sobre inversiones con un 6.1%. Tal y

como se muestra en el siguiente grafico.

Ingresos

100,0%
80,0%
80,0%
40,0%
20,0%

0,0%

Ojun-14 Bjun-13

nt. Sobra Int. Sobra Int. Cuenta Int. Sobre Ajustas de!
Préstamas Inversionas Corriente Documentas Perioda

El total de productos registrados al terminar al mes de Junio 2014, ascienden a la suma de
¢4,953.2 millones. De este rubro, ¢2,541.0 millones corresponden a Intereses Sobre Préstamos
Extraordinarios, mostrando un aumento de ¢44.0 millones con relacion al mes de Junio del afio

anterior, para un equivalente porcentual def 1.8%.

Como segundo rubro mas importante estin los intereses sobre préstamos ordinarios por la suma de
¢1,143.1 millones, el cual es inferior con relaciéon Junio 2013, en la suma de ¢96.2 millones,

suma equivalente a un -7.8%.
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A continuacion nos permitimos presentar, grafico que contiene el detalle de la composicion de

montos, respecto a los ingresos por modalidad de préstamos.

3.000.000,0
2.500.000,0
2.000.000,0
1.500.000,0
1.000.000,0

500.000,0

Ingresos por tipo de préstamos

(cifras en miles de colones)

0.0

Crdinarics

Extraardinarios Sclo ahormo

ajuR-14 @jun-13

El total de gastos ascendid a la suma de ¢1,613.4 millones al mes de Junio del 2014. La partida
més importante en este rubro, obedece al pago de intereses sobre ahorros, la cual muestra un

aumento absoluto de ¢105.3 millones con relacién al mes de Junio del 2013, equivalente a un

7.0%.

Seguidamente nos permitimos presentar la composicién de los distintos rubros que conforman el

componente de los gastos.

GASTOS

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%

20,0%

Gastos

99,9% 99,97%

Qhtr$d Ol

0,0%

Ajustes en el
periodo

Int. Sobre Dif. Primaen
Ahorros Cambiario  comprainv.
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CAYA COSTARRICENSEDESEGURO SOCIAL{C.C.5.5.)
FONDO AHORRO Y PRESTAMO
ESTADO FLIWO DE EFECTIVO
Por los afios terminados nd 30 Junio 2014 y 2013
{Expresatus o miles de eolanes costarricenses)
Varincipn
Cins Natus 2014 2013 Alsoluta Porcentunl

Actividad de uperacidn (1) I3

Fondos netos por distibuir 841-90 3.339.783 3425643 85,860 -2.5%
Vuritcidn em uctives y pasivos de operacidn (2)

Cuentas y docurmentos por cobrar -19.977 271004 320978 BIEELR
Intereses acarmulades ¥ ameizciones -16.467 52.936 L6403 131,14
Préstamos Canlingencias 1854 23915 27.869 -107,5%
Cuentas porpagar o socins 4934 -10.079 15.013 <149,0%4
Efective generada par aetividades de operacidn 3.280.226 3.713.586 -433.359 J11,7%
Actividad de financiumicnto (1) 14

Varacidn neta en Patrimonio o.n -2.956.663 -1.816.728 ~139.038 5.0%
Ahoros par pagar 4.814.639 4.650.183 164,453 3,5
Efective generada e actividades de financiamicnia 1.857.973 1.833.458 24,516 13%
Actividud de nversidn {4) 15

Préstimas Ordinaries y sobse ahema 162.699 <8.251 170.850 -2071,0%)
Préstamos Exmordinarios -1.169.534 -343.083 -826.151 240,9%
Efectivo nsade en actividades de inversion -LO0G.83S -351.334 -655.501 186,6%
Varacion en clectivo v equivalentes de efective 4.131.365 5.195.710 S1.063.345 20,59
Efectivo y equivalentes de electivo alinicio delaiic 15,134,098 5.038.388 5.195.716 87,544
Efectiva y equivalentes de efective al fiml del afio 15.265.462 11134498 4131364 37.1%

Contador el —FRAI'

Fuentes:

VIF padas telns por distnbur, Estago de ingresas y Gostos Junio 208 y Junic 3617

@ Activicades de Oparaeian, (1A ctividades do Financiamierin, {4) Actividades de Inversian, coyrosponden alas Vatiacionas del B alance de Situackén.

El dato cores pandiente en 3 cotumna da Junio Z0H, se obtlens de '3 variacidn Junis 20% - Junis 200, parsuparte e} date eontenido enla

< COETA PIGA QS'

_ o
cojumna 2043, abedece ala Vatiacidn dunia J0T - Junio 20T “_‘_,4{'3\\5,

rn Bl gato cotrespond:enty ehla culumaa 209, se obtiese restande al saldo de ja variacdn cosrespondiante at Total Paltimonio, Junio 20% - dunia 200,

elsa'dn dol mxcedente comparatvo Estado de Ingresos y Gestes de Junio 204, fqusi metadologla aplica pars ta eotutting delaho 205,
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FLUJO DE EFECTIVO

El Flujo de Efectivo del Fondo Ahorro y Préstamo, asciende a la suma de ¢15,265.5 millones de
colones al mes de Junio 2014, resultado del efectivo generado por Actividades de Operacion,
Financiamiento y de Inversién, mas saldo del efectivo, caja y banco disponible a inicios de cada

periodo.

Actividades de Operacion

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente, activo no
corrienie y pasivo corriente, mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la

operativa normal del Fondo Ahorro y Préstamo.

El efectivo generado por Actividades de Operacién muestra un decrecimiento con relacidn al mes
de Junio 2013 en un 11.7%, equivalente a £433.6 millones de colones, provacado principalmente
por la disminucién que presenta el componente cuentas y documentos por cobrar, por la suma de
£49.4 millones de colones, variacion 2014-2013, la cual es inferior con respecto a la variacion
Junio 2013-Junio 2012, diferencia que en término nominales equivale a ¢320.9 millones de

colones.

Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar o cubrir compromisos, estin
conformadas por las partidas del patrimonio (Ajustes de Periodos, Reserva Cancelacién Préstamos,

Ahorros por Pagar).

Al comparar las Actividades de Financiamiento por los afios terminados al 30 de Junio de 2014 con
su similar del 30 de Junio de 2013, observamos un aumento del 1.3%, que en términos neminales

ascienden a ¢24.5 millones de colones.

El efectivo generado al 30 Junio del 2014, ascienden respectivamente a la suma de £¢1,857.9
millones de colones, por su parte el periodo finalizado al 30 de Junio 2013, generd efectivo en la

suma de ¢1,833.5 millones de colones,

Actividades de Inversion

Corresponde al grupo de partidas en que se invierten, el efectivo generado por las actividades de

Operacion y de Financiamiento, tal y como lo son las distintas modalidades de préstamos,
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CAJA COSTARRICENSE DESEGURO SOCIAL (C.C.5.5.)

FONDO AHORRO PRESTAMO
ESTADOS DECAMBIOS DEL PATRIMONIO
Per los nios terminndos al 30 Junio 2014 y 2013
(Expresndus en miles de colones coslarricenses)

Reserva Exceso Total
Ajfustes de Cancelecion de Producta sobre Patrimanio
Perivdos Pristamos Gusta

Salido ol 30 de Junia de 2013 6.34.984 1.367.667 3.425.643 5.428.234

Regerva del 1% Invalidezo Muerte 294,662

Reserva Cancelacion de saldes -104.406

Capitalizacion exceduntes, cheques anulades y olros ~10.239

Liguidacion y distribucién de excedenles -3.425.643

Fosdos por Distribuir 6.883.959

Sirlido al 31 de Diclembre de 2013 304745 L557.861 6.883.959 9.016.567

Rescrva dei 1% lnvalidez o Mueste 386.234

Reserva Cancelacian de saldos -125.444

Capitalizcidn excedentes, cheques annlados y oiros 58.172

Liquidacion y distribucion de excedentes -0.483.950

Fondos por Distibuir 3.339.783

Salide of 30 de Jusia de 2014 652917 1.818.6052 3.334.783 5411152

T.ic.S

Dircctor Ejecutivo del FRAP

Cuntndor del FRAP

antiago Amyn Flores
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 Junio 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Nota I- Bancos

Las disponibilidades al 30-06-2014 y 30-06-2013, estdn conformadas por las signientes cuentas

corrientes:
CTA 2014 2013
B.N.C.R Cta. Cte No. 12272-8 Colones 1101 84.097 1.868
B.N.C.R Cta. Cte No. 620127-8 Dolares (1) 1106 765 702
Total 84.863 2.570

Cifras en miles de colones

{1} Corresponde al monto equivalente de $1,423.68 al t. c. Compra de ¢537.58 del 30/06/2014,

Nota 2- Portafolio de Inversiones en Valores

Al30 Junio del 2014 y 2013, las inversiones en valores se detallan asi:

CTA 2014 2013
Inversién Fondo Ahorro y Préstamo 1607 11.900.600 4.000.528
Inversiones a la visia 1608 3.280.000 7.131.000
Total 15.180.600 11.131.528

Cifras en miles de eotones

A continuacién nos permitimos presentar detalle de dichas inversiones:

70123940-1  Publico  Banco Popular Inversion 1.400.000,0 *)  6,10% 16-07 16/09/2014
70126095 Publicn  Banco Popular Inversion 6.500.000,0 (*) 6,35% 16-07 22/12/2014
70126817 Pidblico  Banco Popular Inversian 4.000.400,0 (*) 7.17% 16-07 03/12/2014

473 Pdbiico  Banco Nacional Inversion 495,000,0 3,35% 16-08 A la Vista
483 Plblico Banco Nacionai Inversidn 330.000,0 3.33% 16-(18 A ln Vista
339 Pablico  Baneo Nacional Inversion 1.100.000,0 3.33% 16-08 A la Vista
397 Pablico Banco Nacional Inversidn 1.280.000,0 3,35% 16-08 Az Vista
618 Puablico Banco Nacional Inversion 75.000,0 3.35% 16-08 A ln Vista
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Nota 3- Intereses sobre Inversiones

Se derivan de las Inversiones realizadas por el Fondo Ahorro Préstamo,

Nota 4- Cuentas por Cobrar

Estan compuestas principalmente por la cuenta por cobrar al Seguro de Salud, por concepto de
recaudacion de cuotas de ahorros y abonos a préstamos, que mensualmente son recaudados
mediante la Plataforma de Cajas del Seguro de Salud, y Arreglos de Pago por parte de algunos

deudores con el Fondo Ahorro y Préstamo.

Al 30 Junio del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar se detallan asi:

CTA 2014 2013
Cuentas por cobrar Seguro Salud 1200 2.632.141 2.617.877
Cuentas por cobrar cuotas 1401 988 613
Impio. Renta Retencion 8% 1403 57.388 43.568

Total 2.696.517 2.662.058

Cifras en miles de colones

Nota 5- Préstamos v Documenios por Cobrar

La composicién de Ia cartera de Préstamos y Documentos por Cobrar al 30 Junio 2014 y 2013,

es la siguiente:

CTA 2014 2013
Préstamos Ordinarios (1) 2001/2002 29.379.191 29.541.891
Préstamos Extraordinarios 2005 30.542.618 29.373.084
Préstamos Contingentes 2009 35.646 37.600
Docuwmentos por cobrar exempleados 2201 663.132 641.614
Total 60.620.587 59.594.188

Cifras en miles de colones

(1) La composicion de Préstamos Ordinarios es la siguiente.




DIRECCION EJECUTIVA FONDO DE RETIRO AHORRO Y PRESTAMO
SUBAREA GESTION CONTABLE
TEL.: 25639-0356 FAX: 2539-0353

CTA 2014 2013
Préstamo Ordinario Fiduciario 2001 15.316.329 15.663.694
Préstamos Solo Ahorros 2002 14,062 862 13.878.196
Total 29.379.19] 29.541.891

Cifras en miles de colones

A continuacién, le presentamos los plazos, tasas de intereses y montos, segln tipo de préstamos:

s tamy

Ordinario 15% 0-15 ¢ 50 Millones 5 1.7
Solo Ahoro 13% 0-10 Meonto Ahorro 1 NO
Extraordinario 16% 0-15 ¢ 50 Millones NO 1.7
Contingente Variable 0-14 ¢14 Millones NO 1,7

Nota 6- Cuentas por Pavar

Al 30 Junio 2014 y 2013, los saldos de ias Cuentas por Pagar a Socios, es el siguiente.

CTA 2014 2013

Cuentas por pagar a socios 3in 0.067 4.133

Total 2067 | 4133

Cifras en miles de colones
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Nota 7-Ahorrgs por Pagar

Bajo estd cuenta se registra las aportaciones realizadas mensualmente por los diferentes asociados,

(ahorros e intereses ganados), generando los siguientes saldos al 30 Junio 2014 y 2013:

CTA 2014 2013
Ahorros por pagar 4n01 72.792.284 67.977.646
Total 72.792.284 _ 67.977.646

Cifras en miles de colones
Nota 8- Patrimonio

El Total Patrimonio esté conformado por Ajustes de Periodos, Reservas Cancelacion de Préstamos

y Fondos Netos por Distribuir, segtn el siguiente detalle:

CTA 2014 2013
Ajustes de Periodos 5001 652917 634.984
Reserva cancelacidn préstamos 5101 1.818.652 1.367.607
Fondos Netos por distribuir (1) 80-90 3.339.783 3.425.643
Tatal 5.811.352 5.428.234

Cifras en miles de colones

(1) Corresponde a las sumas acumuladas de los excesos de Productos sobre gastos, del periodo vigente

comprendido del 01 Enero al 30 Junio, afios 2014 y 2013,

Nota 9- Ingresos sobre préstainos

Al 31 Mayo 2014 y 2013, los ingresos sobre préstamos, se componen por los conceptos de

préstamos ordinarios, solo ahorro y extraordinarios, segiin el siguiente detalle:

CTA 2014 2013
Intereses sobre préstamos ordinarios 8001 1.143.072 1.239.231
Intereses sobre préstamos extraordinarios 8005 2.541.044 2.497.014
Intereses sobre préstamos solo ahorro 8006 899.608 908.332
Total 4,583.724 4.644.577

Citras en miles de colones
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Nota 10- Intereses sebre doctiunentos por cobrar

Se originan directamente sobre las operaciones originados sobre los documentos per cobrar a ex-

empleados.

Nota 11- Intereses sobre Inversiones, Cuentq Corriente, Diferencial Cambiario e Ingreso por
Reposicion de cheques y Ajustes del Periodo.

La composicion del grupo de las cuentas que conforman el concepto de productos sabre
inversiones, cuenta corriente, diferencial cambtario, ingreso por reposicién de cheques y ajustes en

el periodo, al 30 Junio 2014 y 2013, se desglosan a continuacién:

CTA 2014 2013

Intereses ganados sobre inversiones 8003 173.793 130.399
Intereses ganados sobre inversiones a la vista 8004 127.486 115,574
Intereses cuenta corriente 8007 3.733 10.779
Diferencial cambiario 8008 73 1
Ingresos por reposicion de cheque 8009 0 1
Ajustes del periodo Ingresos Fap 8010 30.853 0

Total 335.939 256.754

Cifras en miles de colones

Nota 12-  Gastos
Corresponde principalmente a Intereses sobre Ahorros, el cual se origina del pago mensual,
correspondiente al 4.5% anual, sobre el saldo acumulado para cada uno de los socios que integran

el Fondo de Ahorro y Préstamo.

Al 30 Junio 2014 y 2013, se tiene la siguiente composicién de gastos:

CTA 2014 2013
Ajustes en el periodo 2000 2.005 0
Intereses sobre ahorros 9001 1.611.088 1.505.747
Prima compra de inversiones 9003 326 460
Diferencial cambiario 9004 13 14
Total 1.613.432 1.506.222

Cifras en miles de colones
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Nota 13- Actividades de Operacion

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente, activo no
corriente y Pasivo corriente, mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la

operativa normal del Fondo Ahorro y Préstamo.

Los resultados de las variaciones de los conceptos de las Actividades de Operacion al 30 Junio

2014 y 2013, son [os siguientes:

Actividad de Operacién 2014 2013 Diferencia %

Fondos nelos por distribuir 3.339.783 3.425.643 -85.860 -2,5%
Cuenlas y documentos por cabrar -49.977 271.001 -320.978 -118,4%
Intereses acumulados y amortizaciones -16.467 52.936 -69.403 -131,1%
Préstamos Contingencias 1.954 -25.915 17.869 -107,5%
Cuentas por pagdr a socios 4.934 -10.079 15.013 -149,0%
Efective generado por actividades de operacién 3.280.226 3,713.586 -433.359 -11,7%

Cifras en miles de colones

Nota 14-  Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estan

conformadas por las partidas del patrimonio (Variacion Neta en Patrimonio y Ahorros por Pagar).

El efective generado tanto en las actividades de Operacion y de Financiamiento, se utiliza

principalmente en la inversion de Préstamos Ordinarios y Extraordinarios.

Los resultados de las variaciones de los conceptos que conforman el grupo de Actividades de

Financiamiento, por los afios terminados al 30 Junio 2014 y 2013, son los siguientes:
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Actividades de Financiamiento 2014 2013 Diferencia %

Variacion neta en Patrimonio (3,1) -2.936.665 -2.816.728 -139.938 5,0%
Alorros por pagar 4,814,639 4.650.185 164.433 3.5%
Efectivo generado en actividades de financiamiento 1.857.973 1.833.458 24,516 1,3%

Cilras en miles de colones

Nota 15- Actividades de Inversion

Corresponde al grupo de partidas en que se invierten, el efectivo generado por las actividades de

Operacién y de Financiamiento.

El efectivo usado en actividades de Inversién por el afio terminado al mes de Junio 2014, asciende
ala suma de ¢1,006.8, millones de colones por su parte para el periodo finalizado al mes de Junio

2013, se invirtieron la suma de ¢351.3 millones de colones.

La utilizacion de los recursos en los periodos 2014 y 2013, obedece principalmente a la colocacion

de los Préstamos Extraordinarios.

Los resultados de las variaciones de los conceptos que conforman el grupo de Actividades de

Inversién, por los afios terminados al 30 Junio 2014y 2013, son los siguientes:

Actividades de Inversidn 2014 2013 Diferencin %

Préstamas Ordinarios y sobre ahorro 162.699 -§.251 170.950 -2071,9%
Préstamos Extraordinarios -1.169.534 -343.083 -826.451 240,9%
Efectivo usado en actividades de inversidn -1.006.835 -351.334 -655.501 186,6%

Cifras en miles de colones
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RAZONES FINANCIERAS

Seguidamente se presenta un andlisis de las principales razones financieras aplicables a la

naturaleza del Fondo Ahorro y Préstamo.

RAZONES FINANCIERAS
FONDO AHORRO Y PRESTAMO
Del 01 Enero al 30 Junio 2014 - 2013
(Expresados ¢n miles de colones costarricenses}

RUBROS jun-14 jun-13 RAZONES FINANCIERAS jun-14 jun-13
ACTIVO CORRIENTE 17.992.116 13.815.825 CAP. DE TRABAIO 17.983.049 13.811.692
PASIVO CORRIENTE 9.067 4.133 RAZON CIRCULANTE 1.0843 3.342,5
ACTIVQ NO CORRIENTE  60.620.587 39.594.188 MARGEN UTILIDAD NETA 67 4% 69.5%
ACTIVO TOTAL 78.612.703 73.410.014 RENDIMIENTO INVERSION 4.2% 4,7%
PASIVO NO CORRIENTE  72.792.284 67.977.646 ROTACION ACTIVO CORRIENTE 0,28 0,36
PASIVO TOTAL 72,801,352 67.981.779
CAPITAL CONTABLE 5,811,352 5.428.234
INGRESOS 4.953.215 4.931.865
FONDOS NETOS 3.339.783 3.425.643

ANALISIS RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE LIQUIDEZ

Capital de Trabajo: Activo Corriente — Pasivo Corriente

El Capital de Trabajo para el periodo finalizado al 30 de Junio de 2014, con relacién al concluido
al mes de Junio 2013, aumentd en ¢4,171.4 millones de colones. Lo anterior producto

principalmente al crecimiento que muestra el componente de inversiones Fondo Ahorro y Préstamo.
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Razdn Circulante: Activo Corriente

Pasivo Corriente

Tal y como se muestra en el cuadro anterior, el Fondo Ahorro y Préstamo, tiene una capacidad de
pago de ¢1,984.3 colones por cada coldn que se debe del Pasivo Carriente al mes de Junio 2014,
por su parte su similar del afio 2013 muestra una capacidad de £3,342.5. La razén circulante
disminuyé producto del aumento del activo corriente, es menor al aumento que presenta el pasivo

corriente.

Rendimiento sobre Inversion Fondos Netos por Distribuir

Activos Total

Al mes de Junio 2014, se tiene un rendimiento de 4.2%, los cuales en términos nominales significa
que por cada coldn que se tiene invertido en activos se genera una rentabilidad del ¢0.04 céntimos,

rendimiento similar al mostrado en Junio 2013,

Margen Utilidad Neta Fondos Netos por Distribuir

Ingresos

Al 30 de Junio de 2014, se cuenta con un rendimiento neto del 67.4%, lo cual significa que por
cada colén que es recaudado por cuotas sobre préstamos ¢ intereses, entre otros, se tiene un ahorro

neto de 0.67 céntimos.

Rotacion Active Corriente Ingreses Netos

Activo Corriente

Esta razon nos indica que para el periodo finalizado al mes de Junio 2014, el activo corriente no
estd siendo convertido a ingresos en una forma 4gil, lo que no permite generar efectivo en un corto
tiempo, lo anterior por que se necesita més de un afio para que los activos corrientes se conviertan

en efectivo. La constante es de 0.28 veces para el afio 2014 y para el 2013 fue de 0.36.
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ANALISIS FINANCIERO

"ONDO RESERVA INSTITUCIONAL
DE PRESTAMOS
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FONDO RESERVA INSTITUCIONAL DE PRESTAMOS

De conformidad con el REGLAMENTO DEL FONDO RETIRO AHORRO Y PRESTAMOS DE
LOS EMPLEADQOS DE LA CAJA COSTARRICENSE SEGURO SOCIAL, vy lo indicado en el
CAPITULO 1V FONDO RESERVA INSTITUCIONAL DE PRESTAMOS, ARTICULO 33, el

cual indica lo siguiente:

Articulo 33. Con el aporte restante de la Caja, equivalente al 0.3% de los salarios ordinarios mas el
rendimiento de los fondos que se acumulen, se constituird el Fondo Reserva Institucional para
Préstamos, el cual podra destinarse al crédito fiduciario e hipotecario corriente o bien invertirse en
las mejores condiciones de garantia y rentabilidad. El propdsito del Fondo de Reserva Institucional
para Préstamos, es garantizar los gastos de administracion del FRAP y solventar cualquier déficit
de operacidn que pudiera presentarse en el FRE (Fondo Retiro Empleados) o FAP (Fondo Ahorro

y Préstamo).

Con respecto al erédito fiduciario corriente, indicado en el parrafo anterior, consideramos indicar lo
enunciado en el CAPITULO I, DE LOS PROGRAMAS DE CREDITO, PUNTQ 5 DEL
REGLAMENTO DEL FONDO RETIRO AHORRO Y PRESTAMOS DE LOS EMPLEADOS DE
LA CAJA COSTARRICENSE SEGURO SOCIAL, el cual indica lo siguiente:

Préstamos fiduciarios del FRIP. Los recursos destinados a este tipo de crédito se tomaran def Fondo
de Reserva Institucional para Préstamos (FRIP). Los trabajadores de la Caja podran solicitar crédito
fiduciario corriente, siempre que hayan laborado para la Institucion al menos seis meses,
demuestren capacidad de pago, cumplan los requisitos y garantias que al efecto establezca Ia Junta

Administrativa del FRAP.
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ACTI0OY

etive Corriente

BNCIL Cia, Cte. No. 214723-9 Colottes
BNCR Cin. Cie. No. 3620128 (1)
Inversiones

Inversiones a in vista

Inversiones o ln vistn dolares
Amontizacion primas y Descuentas Inv,
Intereses sohre inversinnes

Cuentas porcobnir Seguro Salud Reserva
Cucntas porcobrar Seguro Salud apone
Cuentn por cobrar

Cuenta por cobrar Impuesto Renta
Tatal Active Carriente

nversiones largo plazo

Primas y descuentos sobre inversiones
Préstamos Computadoras

Préstamos Fiduciarios

Préstamos Yehiculos
ol Aetive No Corriente
Total Actives

PASIVQ Y PATRIMONIO
Pusive Carriente

Cuentas por pagar

Tutul Pasivey
Patrinonio

Resultados Periodes Acumulados
Reserva Caneelacian Préstamos
Reserva Liguidez

Utilidd o perdidy del pesiodo

Total Patrinmio

Total Pasive p Patrimonio

CAJA COSTARRICENS E DE SEGURD SOCIAL (C.C.8.5.)
FONDO RESERVA INSTITUCIONAL DE PRESTAMOS
BALANCE DESITUACION COMPARATIVO
Al 30 Junia de 2014y 2013
{Expresados en miles de colenes costarricenses)
Vuringidn

Crreniny Notay 2014 Porcentuje 20413 Porcentaje Absoluta Porcentuul
11-10 1 27.390 0,1% 4483 0,0% 279407 511,0%
11.11 1 ] 0,00 0 0,0% 6 100,0%
16-18 1 8.502.147 23,9% 1.281.530 4.1% 7.620.597 504,694
16-16 1 2,593.000 7.0% 9.823.000 316% ~7.230.000 73,6%
16-17 1 0 0,0% G183 040% -6.185 -100,0%
16-18 2 224 0,0%% 12338 0.4% S10.008 B1,8%,
17-18 4 158.969 0:4% 128,120 04% 30.848 3L,3%
12-01 3 18317 1:4% 451243 1,5% T 17,19
12-13 3 145,430 0.4%% 136,204 0% 9733 6,8%
14-02 3 233 0% 05 0,0 72 23,5%,
14-05 3 I 6.2% 53,689 0,2% 17.061 31,8%0]
12,428,688 33 4% 11.897.116 38,3% 831572 4,5%
21411 5 1.792.896 4,8% 1.532.895 6,3% 140,000 7,20,
21-10 5 11914 0,0% -14.628 0,0% 2714 L1865
20-046 4 n 0% 44 0.0% 46 -1000%
20407 6 22972246 61,8% 17.280.725 53,6% 5.691.521 318%
20-08 [ 0 0,0% 739 0,0% <19 oo
24.753.128 66,6"% 19,199,778 61,7% 5,553,450 28,9%
37081915 1000% 31.096.894  L00L0% 6085022 19,6"%
31-04 7 3.020 0.0% 2338 0,00 697 29 9%
3018 0% 2332 0% 697 29,4
5102 8 32,636,809 47,825 27.479.518 §R,d4%h 5.177.351 18,8%,
S1-04 L} 609.290 1.8% 652,530 21% 16760 26%
5105 8 1.050.000 2% 0 0.0% 1.006.000 110,0%
41-23 ] 2.851.788 7.7% 24962514 9.5% -109.726 -3,7%
370784887 1000% 3L094.562  100,% 6.0184.325 19,6%%
37181915 1KLO% 31.096.894 100,04 6.085.022 19,6%

{1) Monto equisalente & S1H63, Le. compra de ¢537.58 del 30/06/2014.

Lic. Santingo Arayn Flores
Contadar del FitAI"
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ACTIVOS

El Total de Activos del Fondo Reserva Institucional de Préstamos, al 30 de Junio 2014 asciende a
£37,181.9 millones, suma que muestra un crecimiento de ¢6,085.0 millones con relacién a su

similar de Junio 2013, el cual en términos porcentuales equivale a un crecimiento del 19.6%.

Los Activos Totales, estan conformados por ¢12,428.7 millones de colones corresponden al grupo
del Activo Corriente, equivalente a un 33.4% y de ¢24,753.2 millones de colones de Activo No
Corriente, monto equivalente a un 66.6% del total Activo. Tal y como se muestra en el siguiente

grifico.

Activos

70,0% %
60,0%
50,0% i
40,0% A

30,0%
20,0%
10,0% A 20% 2% gam gan

R 4 LAy . 9 3 sy chiens g
o : s v IR
0,0% : : L
Bancos Inversiones  Cuentas por  Intereses Préstamas
Lobrar

Tun-14  Hhun-1a

El Activo Corriente al 30 Junio 2014 con su similar de Junio 2013, muestra un crecimiento
porcentual de un 4.5%, equivalente a ¢531.6 millones, derivado principalmente al aumento que
muestra el concepto de inversiones, rubro que representa el 71.6% del total Activo Corriente, el

cual asciende respectivamente a la suma de §#8,902.1 millones de colones, al mes de Junio 2014.
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Por su parte el Activo No Corriente, muestra un incremento del 28.9%, equivalente en términos
nominales de ¢5,553.5 millones de colones en relacién con su similar del mes de Junio 2013. Dicho
componente estd compuesto principalmente por el rubro de Préstamos, dicho componente de

préstamos representa el 61.8% del total de Activos al 30 de Junio 2014.

Composicion de Préstamos
{miles de colones)

25.000.000
20.000.000
15.000.000
10.000.000
5.000.000
0

our-ts Ope-1d

Computadoras  Fiduciarios Vehiculos

Tal y como se muestra en el grafico anterior, las cuentas mas importantes del Activo No Corriente
corresponden a Préstamos Fiduciarios, respectivamente por las sumas de ¢22,972.2 v ¢17,280.7,
millones de colones, montos que representan del total Activo el 61.8% y 55.6%.. correspondientes

a los periodos finalizados al mes de Junio 2014 y Junio 2013.

PASIVOS

El total de Pasivos del Fondo Reserva Institucional de Préstamos al 30 de Junio 2014, asciende a
¢3.0 millones, suma que muestra un crecimiento de £0.7 millones con relacton a su similar de Junio

2013, el cual en términos porcentuales equivale a un aumento del 29.9%.
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El incremento o disminucién que se muestra de un periodo a otro, tiene su origen en las sumas
adeudadas a los empleados por concepto de cancelaciones de saldos de préstamos Fiduciarios, las

cuales pueden aumentar o disminuir de un mes a otro.

Los Pasivos representa el 0.01% y 0.01% del total Pasivos y Patrimonio, tal y como se muestra

en el siguiente grafico.

Pasivo y Patrimonio
100,00%
80,00%
60,00%
40’00% D5eriest  OSeties2
o g
20,00% 21% .m
0,00%
C x pagar Resul. Canc. Prést.  Utili. opérd,  Res. Liquidez
Per.Acum. del periodo
PATRIMONIO

Estd conformado por los conceptos de Resultados Periodos Acumulados, Reservas de Cancelacion
de Préstamos, Liquidez y Utilidad o Pérdida del Periodo. El total de Patrimonio asciende a la
suma de ¢37,178.9 miliones de colones, dentro del cual se destaca el rubro de Resultados Periodos

Acumulados por la suma de ¢32,656.8 millones de colones.

El total de Patrimonio aumentd en la suma de £6,084.3, millones de colones para un crecimiento

del 19.6%, con su similar de Junio 2013.
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CAJA COSTARRICENSE DESEGURD SOCIAL (C.C.S8))
ESTADO BEINGRESQS Y GASTOS COMPARATIVO
FONDO RESERVA INSTITUCIONAL PRESTAMOS
Bel 01 Eneroal 30 Junio 2014-2013
(Expresados en miles de colanes costarricenses)
Vuriacidn
Cricfus Notes 2014 Farcentufe 2043 Paorcentaje Abyuhine Harcentiud
Contahlcs

Ingresnx

Apone Patonal 0,3% 411l L] 1.126.254 39,5% 1.058360 1578 67.633 H4%%
Intereses Ganadas en Inversiones 41-02 11 J86392 13,5% 345329 11.7% 41.063 - 1R
Intereses Cuenta Corriente 41-03 12 1.603 0,1% 44 0,0% 1150 60,4
Intereses pristamos computaderas A1-04 1§ a 0.0 10 0,095 -10 IOL0%
Intereses préstanos fiduciarios A1-07 11 1.336,29% 46, 8% 1.556.353 52,50 L220.054 BEREA
Imereses préstamas vehiculos 4108 11 0 00 XK 0.0%% A3 100, 0P%
Diferencial cambianic FRIP 41409 | a47 00%% B Q0% 639 5T B
Ajustes Perindos Ingresos FRIT 4E10 12 296 0,0% 815 042 518 63 %%
Ingrese Deszuenio Cotrpra Inversiones 4111 12 £357 0% 1357 4,0% 0 0,0P%
Talal lngresos 2.852.887 100,0% 2962789 £ 00,0% -109.902 -3, 7%
Custos Ordineriog

Ajustes Perigdo FRIP 23-01 13 4 39% 154 56,044 -150 =07 5%
Pritra corpra inverslenes 23.03 13 43 96%% ] 0.0% 95 100.0%
Dilerencinl cambiania FRIT 23-04 13 0 0,1%% 121 44,045 -121 007
Tatal Gustos Ordirarins 29 100,0%: 2175 100,0% -176 EPRILA
Toral Guastos 49 1000% 2115 100,0% -176 0, 0%
Liviliduad w Péediv def Perivdo 2852748 1962514 -109,726 +3,7%

PR Contsilor ded FRAP
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

Se realiza un despliegue del comportamiento de los ingresos y los gastos del Fondo Reserva
Institucional de Préstamos, tratando de determinar algunas tendencias y variaciones que puedan

sugerir un comportamiento irregular, Para esto se explica el comportamiento de los productos ¥y

gastos,

INGRESOS

Como productos del Fondo Reserva Institucional de Préstamos se consideran aquellos rubros que
ayudan a financiar las operaciones, siendo los mds importantes el ingreso por Aporte Patronal, el
cual corresponde al 0.3% mensual del total analisis de planilla, asi como los Intereses derivados
scbre los diferentes modalidades de préstamo fiduciarios, rubros que representan un 39.5% vy

46.8% del total de ingresos. Tal y como se muestra en el siguiente gréfico,

Ingresos

60,0%
50,0%
40,.0%
30,0%

Ojundd D1

20,0%
10,0%
0,0% '
Aporte Int. sobre Int. sobre Otros
Patronal inversiones prestamos

El total de productos registrados al terminar el mes de Junio del 2014, ascienden a la suma de
€2,852.9 millones. De este rubro, ¢1,336.3 miliones corresponden a Ingresos por Intereses sobre
Préstamos fiduciarios, mostrando un decrecimiento de £220.1 millones con relacién al mes de

Junio del afio anterior, equivalente en término porcentual al -14.1%.




DIRECCION EJECUTIVA FONDO DE RETIRO AHORRO Y PRESTAMO
SUBAREA GESTION CONTABLE
TEL.: 2539-0356 FAX: 2538-0353

w FE TS i

La composicion de los intereses sobre prestamos, estan compuestos de la siguiente forma:

intereses Sobre

Préstamos
{miles de colonos)

2.000.000,0

1.500.000,0

1.000.000,0

Opnta Gpmetd

500.000,0
0,0

Computadoras Flduciarios Vehiculos

Como tercer rubro mas importante estan los intereses ganados sobre inversiones por la suma de
¢386.4 millones, concepto que aumento con relacién al afio 2013, en la suma de ¢41.1 millones
para un crecimiento porcentual de 11.9%.

GASTOS

El total de gastos ascendi6 a la suma de ¢99 mil colones, al mes de Junio del 2014. La partida mas
importante en este rubro es la de Prima en Compra Inversiones, concepto que representa el 96.0%

del tofal de pastos, respectivamente por la suma de £95.0 mil colones.

Como segundo componente de gastos al mes de Junio 2014, obedece al de Ajustes del Periodo, por
la suma de ¢4 mil colones. Es importante indicar que para el periodo de Junio 2013, el total de

gastos, muestra un saldo de ¢275 mil colones.

Seguidamente nos permitimos presentar la composicion de los distintos rubros que conforman el

componente de los gastos.

Gastos
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CAJA COSTARRICENSE BESEGURO SOCIAL (C.C.8.5)
FONDO RESERVA INSTITUCIONAL DE PRESTAMOS

ESTADO FLUJIO DE EFECTIVO
Par los afios terminados al 30 Junio 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

VARIACION

NOTAS 2014 2013 ABSOLUTA  PORCENTUAL
Actividud de operacidn (1) IE
Uhilidnd o pérdida del periodo 2,852,788 2962514 -109,726 a4,7%
Iarincidn en activos p pusivoes de operacion (2)
Cuentas por cobrar -103.4935 48.446 S151.94) -313,6%
Intereses y Primas sobre inversiones -20.75( 8.651 29402 -339.9%
Préstamos 7835 7.118 6333 -B5,0%,
Cuentas por pagar 697 -6.281 6.978 BTN
Efiective generada por actividades de operacidn 2.730.4023 3020447 290,424 6
Actividud de financiandento (3) i3
Varincién neta en Patrimenio (3.1) 3.131.537 1.148.603 2042034 171 8%
Efective generado (usado} en actividades de financiamiento 3231537 1,188,603 2.042.934 171.9%
Actividad de imversion () Ia
Inversiones a largo plazo 137.286 2714 140,000 5138 4%
Préstamos Fiduciarios -3.691.521 -3.882.877 -1.808.644 46.6%
Efective usade en actividades de inversidn -3.554.235 -3.885.521 -1.668.644 42,9%
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo 407,325 323,459 83.866 25 5%
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 11113217 10.791.738 323,459 3.0%
Efeetive y equivalentes de efective al final del afio 11.522.543 11115217 407.325 3T

Fuentes:

" Litidad o Pénfida del P eriedo, Estado de Ingrosos y Gastos Juni 204 y Junic 2070,

Lie. Santingo Araya Flores
Contadar del FRAP

@ Actividades do Operacian, (3] Actividades de Financfamienty, {4} Actividades de inversia o, corespendan a lns Vartaclones del B alance de Situaclamn,

Eldato carrespandlonte en fa salumnn de Junio 2044, 5o okliens de la varacién Junlo 26H - Junlo 208, por s parte ol dale contenldo enla

salumna 2013, ebedece ala Variacion Junio 200 - Junlo 2012,

B0 Eldato conespondianta enla columna 204, 56 obtlene restando alsaldo de | variacién comespo ndlente al Total P atimonlg, Junio 204 - Junic 200,

elsaido do fa utllidad u pérdida del periodo Estado s sgresos y Gaslos de Jurio 2044, Igual matadolagia aplica para lo columna del afio 200,
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FLUJO DE EFECTIVO

El Flujo de Efectivo del Fondo Reserva Institucional de Préstamos, asciende a la suma de
¢11,522.5 millones de colones al mes de Junio 2014, suma que son el resultado del efectivo
generado por Actividades de Operacion, Financiamiento y de Inversion, mads saldo del efectivo,

caja y banco disponible a inicios de cada periodo.

Actividades de Operacion

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente, active no
corriente y pasivo corriente, mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la

operativa normal del Fondo Reserva Institucional de Préstamos.

El efectivo generado por Actividades de Operacion, decrecio con relacion al mes de Junio 2013
en un 9.6%, provocado principalmente por la disminucién inicial que muestra el concepto de
utilidad y pérdida del periodo, asi como al concepto de cuentas por cobrar en relacion a la variacion

2013-2012.

Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estin
conformadas por las partidas del patrimonio (Resultados Periodos Acumulados, Reserva

Cancelacion Préstamos y Reserva de Liquidez).

Al comparar las Actividades de Financiamiento por los afios terminados al 30 Junio 2014 con su
similar del 30 Junio 2013, observamos un crecimiento del 171.9% que en términos nominales

ascienden a ¢2,042.9 millones de colones.

El efectivo generado para los periodos finalizados al mes de Junio 2014 y 2013, ascienden

respectivamente a las sumas de ¢3,231.5 y ¢1,188.6 millones de colones.

Actividades de_Inversion

Corresponde al grupo de partidas en que se invierten, el efectivo generado por las actividades de

Operacion y de Financiamiento (Préstamos Fiduciarios e Inversiones a Largo Plazo}.
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Naldo wl 30 de fnio de 2013

Capitalizacion de Regervas

Reserva det 190 Invalidezo Muerte
Reserva Cancelacitn Saldos Préstanms
Cheques anulados y ntros

Utilidud v Pérdida del Perodo

Nuldo al 31 de Diviembre de 2013

Capializecion de Reservas
Reserva del 1% [avalidez o Muerne
Cancelacion Snldas Pristamos
Chegues anulados v otms

Utihidad u Pérdidn d¢l Periodo

Neledie al 30 de Suni de 2614

CAJA COSTARRICENSEBE S FGURO SOCIAL(C.C.5.5.}
FONDO RESERVA INSTITUCIONAL DE PRESTAMOS
ESTADOS DECAMEIOS DEL PATRIMONIO
Par los wiios terminndos ol 31 Junio 2014 ¥ 2013
{Expresados e miles de colones cestnrricenses)
Resaltwidus Reserva Resen Excess Totl
FPerindos Cuancelucite de de Producto sobre Putrimenia
Acumniudos Pristumns Liyuides Crastn
27479.518 652510 # 29462514 Jraug563
i qui =2.962.3104
90.554
-34.360
-6.486
5.057.128
27.473.032 708719 Juo0un SU57.128 33.238.879
5057128 300,600 -5.057.128
105345
-148.773
126618
2R52788
J2.656.809 Ha%.290 Liw.ang 2,852,744 J7178.887

DirectueAjecutiva del

e e ———
Lic. Santiago Araya Flores
Contsthor del FRAP
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 Junio 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Nota I- Buancos ¢ inversiones

Las disponibilidades de Bancos e Inversiones al 30-06-2014 y 30-06-2013, son fos siguientes.

2014 2013
Bancos (1} 27.396 4,483
Inversiones (2) 11.495.147 11.110.735

Total 11.522.543 11.115.217

Cifras en miles de colones

() y (2) Los componentes que conforman los rubros de bancos e inversiones, se detallan a

continuacion:

CTA 2014 2013
BN.C.R Cta. Cte No. 122728 Colones 1110 97390 4.483
B.N.C.R Cta. Cle No. 620127-8 Dolares (1) 1111 6 0
Sut-total bancos 27.396 4,483
Inversiones 16§5 8.902.147 1.281.550
Inversiones a la vista 1616 2.593.000 0.823.000
Inversiones a la vista dolares (1) 1617 0 6.185
Sut-total inversiones 11.495.147 11.110.735
Total bancos ¢ inversiones 11.522.543 11.115.217

Cifras en miles de colones

(1) Monto equivalente o $10,63, t.c. compra de ¢537.58 del I0/06/2014.8
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6,68% 16-15
6,10% 16-15
6,10% l6-15
T17%% 16-15
6,10% 16-15
6,10% 16-15
17% 16-135
3,35% 16-16
3,35% [6-16
335% 16-16
3,35% 16-16

24/10/2014
16/08/2014
16/09/2014
20/03/2015
19/09/2014
19/09/2014
03/12/2014
Ala Vista
Ala Vista
At Visia

Aln Vista

23531 Privado  Mutual Alajuela  Inversion 53031000 ()
70123940-3 Piblico Banco Popular  Inversion 2700.0000 (%)
70123940-2 Inversion  Banco Popular  Inversion 700.000,0 (%

70126096 Inversion  Banco Popular  Inversion £.500.000,0 (*)
70126108 Inversion  Baonco Popular  Inversion 1.872.930,0 (%)
70126108-1 Inversion  Banco Popular  Inversion 627.0500 (%)
T0126817 Inversion  Banco Popular Inversion 1.000.000,0 (%)
436 Piublico  Banco Nacional  Inversion 1.545.000,0
475 Pablico  Banco Nacional  Inversion 460,000,0
600 Publico  Banco Nacional  Inversion 528,000,0
620 Publico  Bance Nacional  Inversion 60.000,0
() La diferencia con et registro contable, obedece nl.wonto pendiente de descontar por prima inversiones,

Nota 2- Amortizacion Primas y Descuentos en Inversiones

Se derivan de las Inversiones realizadas por el Fondo Reserva Institucional de Préstamos, en las cuales se

adquieren Titulos con comisiones y descuentos.

Nota 3- Cuentas por Cobrar

Estan compuestas por la cuenta por cobrar al Seguro de Salud, por concepto de recaudacion de cuotas y

abonos a préstamos, que mensualmente son recaudados mediante la Plataforma de Cajas del Seguro de

Salud, Aporte Patronal del 0.3% Andlisis de Planilla, asf coma algunas cuentas por cobrar a funcionarios e

impuesto de renta.
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Al 30 Junio 2014 v 2013, las cuentas por cobrar se detallan asi:

CTA 2014 2013
Cuentas por cobrar Seguro Salud Reserva 1201 528.517 451.243
Cuentas por cobrar Segure Salud aporie 1203 145.436 136.204
Cuenta por cobrar 1402 233 305
Cuenta por cobrar Impuesto de Renta 1405 70.750 53.6%9
Total 744,936 641.441

Cifras en miles de colones

Nota 4- [ntereses sobre Inversiones

Se derivan de los rendimientos generados de las Inversiones a Corto y Largo Plazo, ast como de los registros

penerados en la adquisicion de los titulos con primas y descuentios.

Nota 5- Inversiones a largo plazo, primas y descuentos

Corresponden a la adquisicion de titulos a largo plazo, adquiridos con primas y descuentos.

Al 30 Junio 2014 y 2013, la composicion es la siguiente:

CTA 2014 2013
Inversiones largo plazo 2111 1.792.896 1.932.896
Primas v descuentos sobre inversiones 2110 -11.914 -14.628
Total ) 71.78(_}.9_82 }._9_18.268

Cifras en miles de colones

A continuacion nos permitimos presentar detalle Inversiones Largo Plazo:

Inversion -
70093051 Piblico  Banco Nacional  [nversion 839.6000 (") 9,25% 21-11 05/01/2013

70110383 Publico  Bance Nacional — [nversion 933.2960 (%) 10,00% 21-11 06/01/2020
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Nota 6- Préstumos

L.a composicién de la cartera de Préstamos al 30 Junio 2014 ¥ 2013, es la siguiente:

CTA 2014 2013
Préstamos computadoras 2006 0 46
Préstamos Fiduciaring 2007 22.972.246 17.280.725
Préstamos Vehiculos 2008 0 739
Total 22.972.246 17.281.510

Cifras en miles de colones

Consideramos importante indicar, que en la actualidad, Gnicamente se encuentra activo el Préstamo
Fiduciario, el cual tiene una tasa de interés de| 17° o, el plazo oscila entre 0-15 afios, Monto maximo ¢50

miflones de colones y la liquidez requerida debe ser igual al 1.70 del monto de la cuota.

Nota 7- Cuentas por pasar

Al 30 Junio 2014 y 2013, el saldo de las Cuentas por Pagar a funcionarios, es el siguiente.

CTA 2014 2013

Cuentas por pagar 3104 3.029 2,332

Total S—F 1) 2332

Cifras en miles de colones

Nota 8- Patrimonio

El Total Patrimonio est4 conformado por los Resultados Periodos Acumulados, Reservas de Cancelacién de

Préstamos, Liquidez y Utilidad o Pérdida del Periodo, segin el siguiente detalle:

CTA 2014 2013
Resultados Periodos Acumulados 5102 32.656.809 27.479.518
Reserva cancelacidn préstamos 5104 669.290 652.530
Reserva Liquidez 5105 1.000.000 0
Utilidad o pérdida del periodo (1) 41-23 2.852.788 2.962.514
Total 37.178.887 31.094.362

Cifras en miles de colones

(1) Corresponde a las sumas acumuladas de los excesos de productos sobre gastos del periodo vigente,

comprendido del 01 Enero at 30 Junio, afios 2014 y 2013,
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Nota 9- Aporte Patronal

Corresponden al registro mensual del 0.3% por concepto de Ingresos Aporte Patronal mismo que es
aportado mensualmente por parte de la Institucion a favor del Fondo Reserva Institucional de Préstamos, de
conformidad con la informacion generada a través del Andlisis de Planilla, al 30 Junio 2014 y 2013, diche

aporte asciende a:

CTA 2014 2013
Aporte Patronal 0,3% 4101 1.126.294 1.058.360
Total 1.126.2_94 1.058.360

Cifrps cn miles de colones

Notal0- Intereses ganados sobre Inversiones

Se obtienen de los rendimientos generados de las Inversiones a Corto y Largo Plazo, los montos generados

por este concepto al 30 Junio 2014 y 2013, se indican a continuacion:

CTA 2014 2013
Intereses ganados sobre inversiones 41062 386.392 345.329
Total 386.392 345.329

Cifras en miles de colones

Nota 11- Intereses sobre préstanos

La composicién del grupo de las cuentas que conforman el concepto de intereses sobre préstamos, al 30

Junio 2014 y 2013, se desglosan a continuacion:

CTA 2014 2013
Intereses préstamos computadoras 4106 0 10
Intereses préstamos {iduciarios 4107 1.336.299 1.556.353
Intereses préstamos vehiculos 4108 0 113
1.336.299 1.556.476

Cifras en miles de colones
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Nota 12-  Ajustes del  Periodo Ingresos FRIP, Intereses Cuenta Corriente,  Desenento Compra

Inversiones y Diferencial Cambiario.

Corresponde ajustes del perioda, los cuales se originan principalmente con la anulacion de las boletas de

depdsito Via Simpe, y amortizacion de las primas de titulos de Inversiones, asf mismo al registro de la

actualizacion mensual del tipo de cambio compra, correspondiente a la inversion a la vista FRIP délares, e

intereses cuenta corriente, los montos generados por este concepto al 30 Junio 2014 y 2013, se indican a

continuacidn:

CTA
Intereses Cuenta Corriente 4103
Diferencial Cambiario 4109
Ajusies del Periodo TNG FRIP 4110
Ingreso Descuentos Compra Inversiones 4111

Total

Nota 13- Gustos Ordinarios

2014 2013
1.603 444
647 8
296 815
1.357 1.357
3.903 2.624

Cifras en miles de colones

Seguidamente se desglosan los conceptos que conforman el grupo de los Gastos Ordinarios, por los periodos

finalizados al 30 Junio 2014 y 2013.

CTA
Ajustes de Periodo FRIP 2301
Prima compra inversiones 2303
Diferencial cambiario 2304

Total

Nota 14- Actividades de Operacion

2014 2013
4 154
95 0
0 121
99 275

Cifras en miles de colones

Dentro de este grupe se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente, activo no corriente ¥

Pasivo corriente, mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la operativa normal del

Fondo Reserva Institucional de Préstamos.
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Los resultados de las variaciones de los conceptos de las Actividades de Operacion al 30 Junio 2014y 2013,

son los siguientes:

Actividad de Operacién 2014 2013 Diferencia b

Utllidag o pérdida de! periodo 2.852.788 2.962.514 -109.726 -3,7%
Cusntas por cobrar -103.495 48.446 -151.941 -313,6%
Intereses y Primas sobre inversiones -20.751 8.651 -29.402 -339,9%
Préstamos 785 7.118 -6.333 -89,0%
Cuentas por pagar 697 -6.281 6.978 -111,1%
Efective generado por actividades de operacion 2,730,023 3.020.447 -290.424 -9,6%

Nota 13- Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estin conformadas

por las partidas del patrimonio a saber Resultados Periodos Acumulados, Reservas de Cancelacion

Préstamos y de Liquidez.

El efectivo generado tanto en las actividades de Operacidn y de Financiamiento, se utiliza en el otorgamiento

de Préstamos Fiduciarios e Inversiones Large Plazo.

Los resultados de las variaciones de los conceptos que conforman el grupo de Actividades de

Financiamiento, por los afios terminados al 30 Junio 2014 y 2013, son los siguientes:

Actividades de Financiamiento 2014 2013 Diferencia %
Variacion netz en Patrimonio 3.231.537 1.188.603 2.042.934 171.9%
Efectivo generado cn actividades de financiamicnto 3231537 1.188.603 2.042.934 171,9%
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Nota 16- Actividades de Inversion

Correspende al grupo de partidas en que se invierten, el efectivo generado por las actividades de Operacién

y de Financiamiento.

El efectivo utilizado en actividades de Inversion por el afio terminado al mes de Junio 2014, asciende
respectivamente a la suma de ¢5,554.2, el cual crecié con su similar de Junio 2013 en la suma de £1,668.6

millones de colones.

La utilizacion y generacion de recursos en ambos periodos, obedece principalmente a la colocacion de

Préstamos Fiduciarios.

Los resultados de las variaciones de concepto que conforman el grupo de Actividades de Inversisn, por los

afios terminados al 30 Junio 2014 y 2013, son las siguientes:

Actividades de Inversion 2014 2013 Diferencia %

[nversiones a largo plazo [37.286 2714 140.000  -51584%
Préstamos Fiduciarios -5.691.521 -3.882.877 -1,808.644 46,6%
Efectivo usado en actividades de inversion -5.354.235  -3.885.591 -1.668.644 29%
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RAZONES FINANCIERAS

Seguidamente se presenta un andlisis de las principales razones financieras aplicables a la naturaleza del

Fondo Reserva Institucional de Préstamos.

RAZONES FINANCIERAS
FONDO RESERVA INSTITUCIOAL PRESTAMOS
Al 30 Junio del 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

RUBROS jun-14 jun-13 RAZONES FINANCIERAS jun-14 jun-13
ACTIVO CORRIENTE 12.428.688 11.897.116 CAP. DE TRABAIJO 12.425.65% 11.894.784
PASIVO CORRIENTE 3.029 2.332 RAZON CIRCULANTE 4,104 5.102
ACTIVO NO CORRIENTE  24.753.228 19.199.778 MARGEN UTILIDAD NETA 100,0% 100,09
ACTIVO TOTAL 37.181.915 31.096.894 RENDIMIENTO INVERSION 7.7% 9,3%
PASIVO NO CORRIENTE 0 0 ROTACION ACTIVO CORRIENTE 0,23 0,23
PASIVO TOTAL 3.029 2332
CAPITAL CONTABLE 37.178.887 31.094.562
INGRESOS 2.852.887 2.962.789
UTILIDAD O PERDIDA 2,852,788 2.962.514

ANALISIS RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE LIQUIDLEZ

Capital de Trabajo: Activo Corriente — Pasivo Corriente

El Capital de Trabajo para el periodo finalizado al 30 de Junio 2014, con relacion al concluido al mes de
Junio 2013, creci6 en la suma de ¢530.9 millones de colones., principalmente por el aumento en el

componente de inversiones.
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Razén Circulante: Activo Corriente

Pasivo Corriente

Tal y como se muestra en el cuadro anterior, el Fondo Reserva Institucional de Préstamos, tiene una
capacidad de pago de ¢4,104 colones por cada colén que se debe del Pasivo Corriente al mes de Junio 2014,

mismo que es inferior al presentado en el mes de Junio 201 3, enlasuma de ¢998 colones.

Rendimiento sabre Inversidn: Utilidad o Pérdida del Periodo

Activos Total

Almes de Junio 2014, se tiene un rendimiento de 7.7%, los cuales en términos nominales significa que por
cada colon que se tiene invertido en activos se genera una rentabilidad del ¢0.07 céntimos, rendimiento

similar al mosirado en Junio 2013,

Margen Utilidad Neta Utilidad o Pérdida del Periado

Ingresos

Al 30 de Junio de 2014 se cuenta con un rendimienta neto del 100.0%, lo cual significa que por cada
colon que es recaudado por cuotas sobre préstamos e intereses y aporte patronal, se tiene un ahorro neto de

1.0 coldn,

Rotacion Activo Corriente Ingreses Netos

Activo Corriente

Esta razdn nos indica que para el afio 2014, el activo corriente no esta siendo convertido a ingresos en una
forma dgil, lo que no permite generar efectivo en un corto tiempo, lo anterior por que se necesita mas de un
afio para que los activos corrientes se conviertan en efective. La constante es de 0.23 y 0.25 veces para el

afo 2014 y 2013, respectivamente,
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FONDO CAPITAL DE RETIRO LABORAL

De conformidad con el REGLAMENTO DEL FONDO RETIRO AHORRO Y PRESTAMOS DE LOS
EMPLEADQOS DE LA CAJA COSTARRICENSE SEGURO SOCIAL, CAPITULO I CAPITAL DE
RETIRO LARORAL, ARTICULO 2, el cual indica lo siguiente:

El trabajador que se retire del servicio de la Caja por terminacién de contrato, renuncia o despido y en caso
de pensién, tendra derecho a un capital de retiro laboral, que corresponderd a un salario mensual de
referencia por cada cinco afios de servicio efectivo con la Institucién, hasta un maximo de siete salarios. El
salario de referencia se obtendra mediante el promedio de los salarios de los dltimos seis meses laborados,
Este beneficio se cancelard en un solo pago. En caso de muerte del servidor que no tenga beneficiarios
inscritos, sus derechohabientes tendrdn derecho a ese beneficio en las condiciones y proporciones
establecidas en el Reglamento del Seguro de IVM (Invalidez, Vejez y Muerte). Para los efectos de este
beneficio, los afies de servicio a la Caja, a partir de 1983, incluido este afio, serdn reconocidos como afios
cotizados, Ademds, para los efectos de esta norma, se entenderd como salario promedio, el promedio
obtenido de los Gltimos seis meses reportados en las planillas de la institucién ¥ sobre lo cual hubiere

contribuido la Caja.
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CAJA COSTARRICINSE DESEGURO SOCIAL (C.CS.8.)
FONDO CAPITAL RETIRO EABORAL
BALANCE DESITUACION COMPARATIVO
Al 30 Junio 2014 y 2013
{Expresados cn miles de colones costarricenses)
Variaeidn
Cnentans  Notas 214 Porcentaje 1013 Porcentnje  Absoluta  Porcentual
ACTIFOS
Activo Carrlente
BNCR Cta. Cte. No, 214722-1 Colones 120 i 38.230 12% 36134 1,3% 12.098 46,3%
Cuentas por cobrar Seguro Salud 1202 1 578514 33,44 542519 27,244 45.005 6.6%
Cuentas porcobar Exfuncionatios 1404 1 91 0,0% 0 0,0%% 91 100, 0%
Inversiones a la vista 1638 1 1.15.000 64,4% 1.425.000 71,5%  _310.000 -21,8%
Total Activos 1.731.834 100,0% 1.993.652 [00,0% -261.818 -13.1%
PASIVO YPATRIMONIO

Pasive Carriente
Impuestos sobre renta 3103 2 151.521 B.7% 35.680 1,8% 115841 324, 7%
Total Pasivas 151.521 8,7% 35.680 1.8% 115841 324,7%
Patrimonio
Resultados Periodos Acumulados 5103 3 1.301.582 75,2% 588,360 29,5% 713.223 121,2%
Utilidad o Pérdida del periodo #4123 3 278.731 16,1% 1.369.613 68,7% -1.090.882 -79,6%
Total Patrimonio 1.580.313 91,3% 1.937.972 08,2%  -377.659 -19,3%
Total Pasivo y Patrimonio 1.731.834 100,0% 1.943.652 FOO0% 261818 -13,1%

3 g il %
Director Ejecutivo (Ic\‘ FIRAT...

!.
:

o
7]
7,
)
:
=l
R ]

Lic. Sunlla;;c; Antya Flores
Contador del FRAP




" "DIRECCION EJECUTIVA FONDO DE RETIRO AHORRO Y PRESTAMO
- SBUBAREA GESTION CONTABLE
TEL.: 2539-0356 FAX: 2539-0353

ACTIVOS

El Total de Activos del Fondo Capital Retiro Laboral, al 30 de Junio de 2014 asciende a £1,731.8 millones

b

suma que muestra un decrecimiento de ¢261.8 millones en relacién con su similar de Junio del 2013, el cual

en términos porcentuales equivale a un -13.1%.

Los Activos Totales, estan conformados tnicamente por Activos Corrientes. Tal y como se muestra en el

siguiente grafico,

Activo Corriente
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La disminucién que presenta el Activo Corriente, al 30 Junio del 2014 con su similar de Junio 2013, es

derivado principalmente por el decrecimiento que muestra el componente de Inversiones a la Vista.

PASIVO Y PATRIMONIO

Los Pasivos, estin conformados por el componente de Impuesto sobre renta, correspondientes a las
liquidaciones de los funcionarios que mensualmente son objeto del Beneficio Capital Retiro Laboral, los
cuales sobrepasan la base exenta y sobre el exceso se aplica diche porcentaje. No obstante consideramos

importante indicar que ef saldo contable al cierre de cada mes, es liquidado durante el mes siguiente.
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Al 30 de Junio del 2014, el saldo asciende a la suma de ¢151.5 millones, swma que muestra un crecimiento
de ¢115.8 millones de colones con relacion a su similar del 30 de Junio del 2013, el cual en términos

porcentuales equivale a un 324.7%.

El Pasivo representa el 8.7% y 1.8%, respectivamente del total Pasivo y Patrimonio, respecfivamente para

los afios 2014 y 2013, tal y como se observa en el siguiente cuadro.

Pasivo y Patrimonio
75,2%

80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%

ot

Impuesto sobre  Resull. Per. Utilidad o
renta Acum. pérdida

PATRIMONIO

Esta conformado por los conceptos de Resultados Periodos Acumulados y la Utilidad u Pérdida del Periodo,
componentes que al mes de Junio 2014, ascienden respectivamente a las sumas de ¢1,301.6 y ¢278.7

millones de colones.

El total de Patrimonio decrecid en la suma de ¢377.7 millones de colones, equivalente a un -19.3%.,
ocasionado principalmente por la variacion que muestra el concepio de Utilidad u Pérdida del Periodo,

misma que es inferior en ¢1,090.9 millones de colones, con su similar de Junio 2013.
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Tngreses Ordinarios

Ingreso Patronal

Intereses Garados en Inversiones
Ingresos por reposicion de cheques
Intereses Cuenta Comiente

Tutal Ingresas Ordinarios
Totnd Ingresus

Gastus
Papo Capital de Retiro

Total Gustos

Utitidad o pérdidu def Periodo

CAJA COSTARRICFNSEDESEGURO SOCIAL (C.C.5.5.)
ESTADC DE INGRISOS Y GASTOS COMPARATIVO
FONDO CAPITAL RETHIO LABORAL
Bel 01 Encro ol 30 Junie 2014 - 2013
(Expresados en mifes de colones costarricenses)
Farincitkn
Cuentus MNutas 2014 Porcentuje 2013 Parcentaje  Absolutn  Parcentnal
Countablex

41-21 4 4493225 99,6% 4.225.163 99,7% 268.062 6,3%
{1-22 4 12.913 0,4% 10.645 0,3% 7.268 68,3%
41-23 4 i 0,0% & 0,0% -8 -100,0%%
41-25 o 1.538 0,084 0 0,0%% 1538 $00,0%:
4.512.676 104 ,0%% 4,135,817 100,0%% 276,860 6,5%

4.512.6706 [O0,0%, 4.235.817 100,0%% 276.860 6,5%

23-15 5 4,233 945 100,0% 21866204 100,0% 1.367.741 47.7%
4.233.94% 100,0%, 21.866.204 10,0%,  1.367.741 47,7%:

178,731 1.369.613 -1.0590.882 -79.6%
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INGRESOS

Los ingresos del Fondo Capital de Retiro, estan conformados principalmente por el aporte patronal mensual
que realiza la Institucién del 1.2% del Total Andlisis de Planilla, componente que representa el 99.6% y
99,7%, respectivamente del total de ingresos por los periodos finalizados al 30 Junio 2014y 2013. Taly

como se muestra en el siguiente griifico.

Ingresos

99%6%

99.7%

100,0% -

80,0% -

60,0%

40,0% A

20,0% -

0,0%

Ap. Patronal Int. Sab. inv.

El total de productos registrados al terminar el mes de Junio del 2014, ascienden a la suma de ¢4,512.7
millones. Conformados principalmente por el concepio de Ingreso Aporte Patronal, el total de dicho ingreso
muestra un crecimiento de ¢268.1 millones con relacion al mes de Junio del afio anterior, para un

equivalente porcentual del 6.3 %.

Como segundo concepto de importancia, lo conforman los Intereses Ganados sobre [nversiones, los cuales

se generan por fos rendimientos de las Inversiones a la Vista.
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GASTOS

El total de gastos ascendio a la suma de ¢4,233.9 millones al mes de Junio del 2014, compuesto (nicamente
por el rubro de Pago Capital de Retiro, el cual representa las sumas a giradas a favor de los funcionarios que
han dejado de formar parte de la planilla de la Institucién y son beneficiarios del Fondo Capital Retiro,
rubro que muestra un crecimiento de ¢1,367.7 millones con relacion al mes de Junio del 2013, equivalente a
un 47.7%.

Seguidamente, se presenta la composicion del Gasto al 30 Junio del 2014 ¥ 2013, tal y como se observa

en el siguiente cuadro.

Gastos

8% 100.0%

100,0%
80,0%

60.0%

[ WRTI

40,0%

20,0%

0,0%
Pago Capitalde Rétiro
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CAJA COSTARRICENS £ DESEGURO SOCIAL (C.C.S.5.)
FONDO CAPITAL RETIRO LABORAL
FSTADO FLAIO DE EFECTIVO
Por los uios terminndos ol 30 Fanio 2004 ¥y 2013
(Expresndus vn miles de colanes costarricenses)

Yariacion
CTAS NOTAS 214 2043 Aliseluta Parcentual
Actividad de operaciin (I} 6
Utilidud o Pérdida del pedodo 41-23 27,735 1.369.613 . L.090.482 70.6%%
Cuentas por cobrar [$3)3) -36.086 07717 243,863 S117.4%
Impuesto de renta por pagar BRI 115.841 -150.850 266.690 76,48,
Efectiva gencrinfo por uctividudes de aperacidn 358.486 1.426.540 1068054 214,00
Actividad de finunciamicnto {3) 7
Variacion netn en Patrimenio (3.1} V.PATAL-23 -636.360 -33.637
-622.753 15514%
Efective gencrudy fisadu) en actividades de finunciamicnto -656.390 -33.637 622,753 1851,.4%
Efecrivi usado en actividindey de inversisn [ 0 i 0.4%
Variacion en efective y cquivalentes de efectivo 207904 1.392.903 1,650,807 121,44
Efectivo y enuivalentes de efectivo al inicio del afio 1.451.134 58.230 1.392.901 2392, 1%
Efective y eyubvalentes de efeetive af final del i 1,153,230 1,451.134 -297.004 208,3%

'LIc.'Sﬁﬁ w0 Araya Flores
Cantador del FRAP
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FLUJO DE EFECTIVQ

El Flujo de Efectivo del Fondo Capital Retiro Laboral asciende a la suma de £1,153.2 millones de colones
al mes de Junio 2014, suma que son el resultado del efectivo generado por Actividades de Operacion y de

Financiamiento, mds saldo del efectivo, caja y banco disponible a inicios de cada periodo,

Actividades de Qperacién

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente y pasivo  corriente,

mismas que son generadoras de efectivo, de conformidad con la operativa normal de este Fondo,

Las Actividades de Operacién, muestran un decrecimiento con relacion al mes de Junio 2013 en un 74.99 0,
lo anterior producto de una disminucion inicial en el componente Utilidad o Pérdida del Periodo variacion
Junio 2014-Junio 2013 | la cual es inferior con respecto a la variacion de Junio 2013-Junio 2012,

diferencia que en términos absolutos equivale £1,090.9 millones de colones.

Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estin conformadas

por las partidas del patrimonio (Resultados Periodos Acumulados, Utilidad o Pérdida del Periodo).

Al comparar las Actividades de Financiamiento por los afios terminados al 30 Junio 2014 con su similar del
30 Junio 2013, observamos un incremento en el efectivo financiado del 1851.4% que en términos
nominales ascienden a ¢622.7 millones de colones, no obstante ambos periodos tuvieron que ser

financiados.
El efectivo financiado para el afio finalizado Junio 2014, asciende a la suma de ¢656.7 millones de

colones, por su parte para el periodo finalizado Junio 2013, el efectivo financiado asciende a la suma de

€33.6 millones de colones.

Actividades de Inversion

El Fondo Capital Retiro Laboral, no presenta Actividades de Inversion,
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CAJA COSTARRICENSE DESEGURO SOCIAL (C.CS.8.)
FONDO CAPITAL RETIRO LABORAL
fSTADOS DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO
Por los niios terminados al 30 Junio 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costurricenses)
Resultados Exceso Tatal
Periodos Producto sehre Putrimanio
Acunuludas Gasto
Subido al 30 de Junio de 2013 588.360 1.369.613 1.957.972
Capilalizacion utilidad o pérdida del periodo -1.369.613
Incremento de Resultados Acumulados 0
Utilidad del periodo 713.057
Salde af 31 de Diciembre de 2013 588.3460 713.057 1301417
Capitalizacion utilidad o pérdida del periodo 713.057 -713.057
incremento de Resultades Acumuladas 163
Utilidad del perieda 278.131
Seldo al 30 de Junio de 2014 1.301.582 278.731 1.580.313

Lic. Santingo Araya Flores
Contador del FRAP
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 Junio 2014 y 2013
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Nota I- Active Corriente

El activo corriente al 30-06-2014 y 30-06-2013 est conformado por los siguientes conceptos:

CTA 2014 2013
BNCR Cta, Cte. No. 214722-] Colones 1120 38230 26,134
Inversiones a la vista 1630 1.115.000 1.423.000
Cuentas por cobrar Seguro Salud 1202 578.514 542.519
Cuentas por cobrar Exfuncionarios 1404 91 0
Total 1.731.834 1.993.652

Cifrus en miles de colones
Nota 2- Pasive Corriente

Al 30 Junio 2014 y 2013, el Pasivo Corrienie corresponde al Impuesto de Renta:

CTA 2014 2013

Impuestos sobre renta 3103 151.521 35,680

Total 151521 _ 35.680

Cifras en miles de colones

Nota 3- Patrimonio

Estan compuestos por los Resultados Periodos Acumulados y la Utilidad o Pérdida del Periodo, seglin se

detalla a continuacion;

CTA 2014 2013
Resultados Periodos Acumulados 5103 1.301,582 588.360
Utilidad o Pérdida del periode (1) 41-23% 278,731 1.369.613
Total 1.580.313 1.957.972

Cifras en miles de colones

(1) Es el resultado de los ingresos menos los gastos, correspondientes a los periodos del 01 Enero al 30 lunio, afios 2014 v

2013
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Nota 4- [ngresos Ordinarios

Al 30 Junio 2014 y 2013, los Ingresos Ordinarios, estan constituidos por los siguientes conceptos,

segiin el siguiente detalle:

CTA 2014 2013
Ingreso Patronal 41-20 4.493.225 4.225.163
Intereses Ganados en Inversiones 4122 17.913 10.645
Ingreso Reposicion Cheque 41-23 0 8
Intereses Cuenta Corriente 41-25 1.538 0
Total 4.512.676 4.235.817

Cifras en miles de colones

Nota 5- Gastos

Los gastos estan conformados finicamente por el Pago Capital de Retiro, tal y como se muestra a

confinuacion:

CTA 2014 2013
Pago Capital de Retiro 23-15 4,233,945 2.866.204
Total 4.233.946 2.866.204

Cifras en mifes de colones

Nota 6- Actividades de Operacidn

Dentro de este grupo se agrupan las partidas correspondientes al activo corriente y pasivo corriente, mismas

que son generadoras de efectivo, de conformidad con la operativa normal del Fondo Capital Retiro Laboral.
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Los resultados de las variaciones de los conceptos que conforman las Actividades de Operacidn al 30 Junio

2014 y 2013, son los siguientes:

Actividad de Operacion 2014 2013 Diferenciu %

Utilidad o Pérdida del perinda 278.731 1.369.613 -1.090.882 -79,6%
Cuentas por cobrar -36.086 207771 -243.863 -117.4%
Impuesto de renta por pagar 115.841 -150.830 266.690 -176,8%
Efective generado por actividades de operacidn 358.486 1.426.540 -1.068.054 -14,9%

Neota 7- Actividades de Financiamiento

Corresponden a aquellas partidas que son utilizadas para financiar u cubrir compromisos, estan conformadas

tnicamente por la partida del patrimonio (Variacién Neta en Patrimonio).

El efectivo generado tanto en las actividades de Operacién y de Financiamiento, se utiliza principalmente en
la cancelacion del Gasto Pago Capital de Retiro. Razon por la cual el presente fondo carece de

Actividades de Inversiéon.

Los resultados de las variaciones del concepto que conforma el grupo de Actividades de Financiamiento, por

los afios terminados al 30 Junio 2014 y 2013, es el siguiente:

Actividades de Financiamicnto 2014 2013 Diferencia %
Variacion neta en Patrimonio (3.1) -656.390 -33.637 -622.753 1851,4%

Efectivo generado en actividades de financiamiento -636.390 ~33.637 -622,753 1851,4%
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RAZONES FINANCIERAS

Seguidamente se presenta un andlisis de las principales razones financieras aplicables a la naturaleza del

Fondo Capital Retiro Laboral.

RAZONES FINANCIERAS
FONDO CAPITAL RETIRO LABORAL
Al 30 Junio 2014 y 2013
{Expresados en miles de colones costarricenses)

RUBROS jun-14 jun-13 RAZONES FINANCIERAS jun-14 jun-13
ACTIVO CORRIENTE 1.731.834 1.993.652 CAP. DE TRABAJO £.580.313 1.957.972
PASIVO CORRIENTE 151.521 35.680 RAZON CIRCULANTE 114 559
ACTIVO NO CORRIENTE 0 0 MARGEN UTILIDAD NETA 6,2% 32,3%)
ACTIVO TOTAL 1.731.834 1.993.652 RENDIMIENTO INVERSION 16,1% 68,7194
PASIVO NG CORRIENTE 0 0 ROTACION ACTIVO CORRIENTE 261 212
PASIVO TOTAL 151.521 35.680
CAPITAL CONTABLE 1.580.313 1.957.972
INGRESOS 4.5312.676 4.235.817
UTIL. U PERD. PERIODO 278731 1.369.613

ANALISIS RAZONES FINANCIERAS

RAZONES DE LIQUIDEZ,

Capital de Trabajo: Activo Corriente — Pasivo Corriente

El Capital de Trabajo para el periodo finalizado al 30 Junio 2014, con refacion al concluido al mes de Junio
2013, es inferior en ¢377.7 millones de colones. Lo cual permite tener un grado de estabilidad para la
operativa normal de dicho fondo, dicho decrecimiento, estd sustentado en el decrecimiento nominal del

activo corriente en contraposicion del crecimiento que presenta el pasivo corriente.

G4
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Razon Circulante; Activo Corriente

Pasivo Corriente

Tal y como se muestra en el cuadro anterior, el Fondo Capital Retiro Laboral, tiene una capacidad de pago
de ¢11.4 por cada colén que se debe del Pasivo Corriente, obteniendo un decrecimiento en la liquidez con
respecto al mes de Junio 2013 de ¢44.4 colones por cada colén, dicho resultado radica en el decrecimiento

porcentual activo corriente, en contraposicién al crecimiento que presenta el componente de pasivo corriente.

Rendimiento sobre Inversion Utilidad u Pérdida del Periodo

Activos Total

Al mes de Junio 2014, se tiene un rendimiento del 16.1%, los cuales en términos nominales significa que

por cada col6n que se tiene invertido en activos, se genera un ahorro de ¢0.16 céntimos.

Margen Utilidad Neta Utilidad u Pérdida del Periodo

Ingresos

Al30 de Junio 2013, se cuenta con un rendimiento neto del 6.2%, lo cual significa que por cada coldn que

es recaudado por ingreso patronal principalmente, se tiene una ganancia neta de 0.6 céntimos.

Rotacion Activo Corriente Ingreses Netos

Activo Corriente

Esta razon nos indica que para el 2014, el activo corriente estd siendo convertido a ingresos en una forma
agil, lo que permite generar efectivo en un corto tiempo, Gnicamente se necesita 137.9 dias para que los

activos corrientes se conviertan en efectivo. La constante es de 2.6] veces para el afio 2014.







