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FONDO DE RETIRO EMPLEADOS CCSS
BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO

Al 29 de Febrero 2024-2023

(Expresados en miles de colones)

Notas 29/02/2024 28/02/2023
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CUENTAS CORRIENTES Y DE AHORRO
EN ENTIDADES FINANCIERAS PUBLICAS DEL PAIS
Cuentas Corrientes yde Ahorros BNCR Colones 1.3e, 3 36,914 329,390
Cuentas Corrientes yde Ahorros BNCR D6 lares 1.3e, 3 4,183 6
Inversiones a la Vista 1.3e, 3 1,716,000 714,600
Inversiones a la Vista D6 lares 1.3e, 3 - 6,462
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL COSTO AMORTIZADO
Inversiones Valorde adquisicién CP 1.3f, 4.1y 4.2 45,181,586 31,971,023
(Amortizacié n de primas) Inversiones CP 1.3h, 4.4 (85,054) (44,185)
Amortizacién de descuentos Inversiones CP 1.3h, 4.4 86,150 454,953
Estimacion Deterioro Inversiones 1.3f, 5 (440,574) (687,626)
PRODUCTOS Y DIVIDENDOS POR COBRAR INVERSIONES
PRODUCTOS POR COBRAR
Productos porCobrar iInversiones 1.3f, 6 3,112,518 3,259,135
CUENTAS POR COBRAR
Cuentas porCobrarPensién Complementaria Fallecidos 7 23,961 -
APORTES POR COBRAR AL PATRONO
Aporte porcobraralP atrono CCSS 1.30, 8 - -
OTROS ACTIVOS
Gastos Pagados por Anticipado Pensién Complementaria 9 985,153 1,009,724
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 50,620,837 37,013,482
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL COSTO AMORTIZADO
Inversiones Valorde adquisicién LP 1.3f, 4.1y 4.3 197,871,757 201,395,821
(Amortizacié n de primas) Inversiones LP 1.3h, 4.4 (60,521) (107,533)
Amortizacién de descuentos Inversiones LP 1.3h, 4.4 2,055,423 2,634,160
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 199,866,658 203,922,448

TOTAL ACTIVO 250,487,495 240,935,930
ORDEN DEUDORAS
Cuenta de Orden Sentencias Judiciales 10 192,195 192,195
Cuenta de Orden Contingencia Legal ISR 10 806,112 806,112
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 998,307 998,307

Lic. Victor Fernandez Badilla
Director Ejecutivo del FRAP

Lic. Luis Alexis Bermtidez Bejarano
Jefe Area Beneficios por Retiro

Lic. Ivan Masis Masis

Jefe Subarea Gestion Contable
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FONDO DE RETIRO EMPLEADOS CCSS
BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO
Al 29 de Febrero 2024-2023

(Expresados en miles de colones)

Notas 29/02/2024 28/02/2023
P ASIVO
PASIVO CORRIENTE
PROVISIONES
Provisién para Gastos Administrativos 1.3i, 11.1 102,956 87,399
Provision para Pensiones en Curso de Pago Corto P lazo 1.3k, 11.2 34,789,000 34,015,000
Pago Plan de Beneficios Corto P lazo 1.31, 12 (5,487,990) (5,337,918)
TOTAL PASIVO CORRIENTE 29,403,966 28,764,481
PASIVO NO CORRIENTE
Provision para Pensiones en Curso de Pago Largo P lazo 1.3k, 11.2 407,802,000 360,030,000
Pago Plan de Beneficios Largo P lazo 1.31, 12 (324,932,779) (289,880,291)
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 82,869,221 70,149,709
TOTAL PASIVO 112,273,187 98,914,190

PATRIMONIO
Aportaciones Recibidas CCSS 1.30, 13 241,960,633 215,478,495
Aportaciones Recibidas CCSS 0.10% 1.30, 13 2,777,394 1,864,217
Traslado de Recursos a la Provisién para Pensiones Curso de P ago 1.3k, 13 (125,654,410) (118,154,410)
Traslado de Recursos alRégimen Obligatorio de Pensiones Complementarias 1.31, 13 (2,296,295) (1,794,975)
Rendimientos Devengados 14 132,186,046 114,363,573
Traslado de Recursos a la Provisién para Pensiones Curso de Pago 1.3k, 14 (113,550,653) (72,677,885)
Reserva Sentencias Judiciales 1.3k, 15 95,003 181,060
Reserva Beneficio de Separacion 1.3k, 15 71,253 158,428
Utilidad (pérdida) del Ejercicio 16 2,625,336 2,603,237

TOTAL PATRIMONIO 138,214,308 142,021,740
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 250,487,495 240,935,930
ORDEN ACREEDORAS
ContraCuenta de Orden Sentencias Judiciales 10 192,195 192,195
ContraCuenta de Orden Contingencia Legal ISR 10 806,112 806,112
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 998,307 998,307

Lic. Victor Fernandez Badilla Lic. Luis Alexis Bermtdez Bejarano Lic. Ivan Masis Masis
Director Ejecutivo del FRAP Jefe Area Beneficios por Retiro Jefe Subarea Gestion Contable
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FONDO DE RETIRO EMPLEADOS CCSS
ESTADO DE PRODUCTOS Y GASTOS
DEL 01 de Enero al 29 de Febrero 2024-2023

(Expresados en miles de colones)

INGRESOS

Ingresos Financieros por Inversiones a la vista BNCR
Ingreso Intereses en Cuentas Corrientes Colones yDd6lares
Ingresos Financieros por Inversiones

Ganancia en la Negociacion Instrumentos Financieros
Ganancia por Diferencial Cambiario

Ingresos por Disminucién Estimacion Deterioro

TOTAL DE INGRESOS

GASTOS

P érdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros

P érdida por Diferencial Cambiario

Gasto porEstimacion Deterioro Instrumentos Financieros
Gastos Administracion FRE

Gastos Comision por Servicios Bancarios

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO

Lic. Victor Ferndndez Badilla Lic. Luis Alexis Bermtidez Bejarano
Director Ejecutivo del FRAP Jefe Area Beneficios por Retiro

NOTAS  29/02/2024 28/02/2023
1.3p, 17 15,408 21,207
1.3p, 18 3,075 3,329
1.3p,19 2,963,174 2,927,074
1.3p, 20 1,754 1,739
1.3p, 21 14,602 87,285
1.3p, 22 74,796 5,129
3,072,808 3,045,763
1.3p, 23 391 4,863
1.3p, 24 22,829 20,592
1.3p, 25 208,590 200,221
1.3r, 26 215,656 216,842
1.3p, 27 7 7
447,473 442,526
2,625,336 2,603,237

Lic. Ivan Masis Masis
Jefe Subarea Gestion Contable
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FONDO DE RETIRO DE LOS EMPLEADOS DELA CAJA COSTARRICENSE DEL SEGURO SOCIAL

ESTADO FLUJO DE EFECTIVO
Al 29 de Febrero del 2024 y 2023
(Expresados en miles de colones)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Depreciacion y Amortizaciones

Deterioro de activos financieros

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Aumento/(Disminucién) por
Instrumentos financieros - Al costo amortizado

Productos y Dividendos por cobrar
Cuentas por Cobrar

Aportes por cobrar

Otros activos

Otros pasivos

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Aumento/(Disminucién) por
Otras actividades de inversion

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento/(Disminucion) por

Aportaciones recibidas - Reservas en formacion
Otras actividades de financiacion

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion

Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes
al efectivo

Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Notas 2024 2023
16 2,625,336 2,603,237
1.3h, 4.4 941,398 -842,127
1.3f, 5 -247,052 536,252
3,319,681 2,297,361
1.3f, 1.3g, 4.2 -13,210,563 5,409,127
1.3f, 6 146,617 -392,541
7 -23,961 0
1.30, 8 0 0
9 24,571 27,211
1.3i,1.3k,1.31, 11y 1. 13,358,998 -13,953,369
295,662 -8,909,573
1.3£,4.3 3,524,064 -15,561,453
3,819,726 -24,471,025
1.3k, 1.31, 1.30, 13 19,393,995 27,737,704
1.3k, 14.2,14,15 y 16 -25,826,763 -5,769,639
-6,432,768 21,968,065
-2,613,042 -2,502,960
706,639 -205,599
1,050,458 1,256,057
1,757,097 1,050,458

Lic. Victor Fernandez Badilla
Director Ejecutivo del FRAP

Lic. Luis Alexis Bermtidez Bejarano
Jefe Area Beneficios por Retiro

Lic. Ivan Masis Masis
Jefe Subarea Gestion Contable
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FONDO DE RETIRO EMPLEADOS CCSS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 29 DE FEBRERO DEL 2024 Y 2023

(Expresados en miles de colones)

Traslado Traslado Resultado
Aportaciones Recursos Traslado Rendimientos Recursos Reserva Reserva del Patrimonio
Recuros al Reg Sentencias
Recibidas Reserva PCP Obli. Pens. Comp Acumulados Reserva PCP  Separacion Judiciales Periodo
Saldo al 28 de Febrero del 2023 217,342,712 -118,154,410 -1,794,975 114,363,573 -72,677,885 158,428 181,060 2,603,237 142,021,740
Capitalizacion reservas 0
Ajustes de reservas 87,175 -86,057 -173,232
Aportes 20,925,645 20,925,645
Traslados de Recuros a la Provision -7,500,000 7,500,000
Pension Curso Pago
Traslado de Recursos alRegimen -450,116 -450,116
Obligatorio de Pensiones Complementarias
Plusvalia (minusvalia) no realizada 0
Rendimientos acumulados Dic 17,721297 17,721,297
Traslados de Recuros a la Provision -40,872,768 -40,872,768
Pension Curso Pago
Excedente delafio -2,603,237 -2,603,237
Saldo al 31de Diciembre 2023 238,268,357 -125,654,410 -2,245,091 132,084,870 -113,550,653 71,253 95,003 0 129,069,329
Capitalizacion reservas 0
Ajuste de reservas 0
Aportes 6,469,670 6,469,670
Traslados de Recuros a la Provision 0
Pension Curso Pago
Traslado de Recursos alRegimen -51204 -51,204
Obligatorio de Pensiones Complementarias
P lusvalia (minusvalia) no realizada 0
Rendimientos acumulados 01177 101,177
Traslados de Recursos a la Provision 0
Pension Curso Pago
Excedente delafio 2,625,336 2,625,336
Saldo al 29 de Febrero del 2024 244,738,027 -125,654,410 -2,296,295 132,186,046 -113,550,653 71,253 95,003 2,625,336 138,214,308
@ firmadigital
Lic. Victor Ferndndez Badilla Lic. Luis Alexis Bermtidez Bejarano Lic. Ivan Masis Masis
Director Ejecutivo del FRAP Jefe Area Beneficios por Retiro Jefe Subarea Gestion Contable
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FONDO DE RETIRO DE LOS EMPLEADOS DE LA CAJA COSTARRICENSE DEL SEGURO SOCIAL
ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS
Periodo terminado al 29 de Febrero del 2024-2023

(expresados en miles de colones costarricenses sin céntimos)

Saldo inicial (afio anterior) (a)

Ingresos

Ingresos Financieros

Ingresos Financieros por Inversiones a la vista BNCR

Ingresos financieros por efectivo y equivalentes de efectivo

Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros
Ganancias por posicién en instrumentos financieros derivados de cobertura
Otros ingresos financieros

Ingresos por disminucién de estimaciones

Ingresos operativos

Plan de Contribuciones

Reservas en Formacién
De los Trabajadores

Del Patrono

Del Estado

De los Pensionados

Rendimientos acumulados

Ajustes al patrimonio

Ajustes al valor de los activos

Ajuste por valuaciéon de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Ajuste por valuacién de instrumentos financieros restringidos

Ajuste por valuaciéon de instrumentos financieros en cesacién de pagos, morosos o en litigio

Ajuste por valuacién de instrumentos derivados

Otras Reservas

Reserva para Saldos Deudores

Resultado del periodo

Total Adiciones (b)

Lic. Victor Ferndndez Badilla Lic. Luis Alexis Bermtidez Bejarano
Director Ejecutivo del FRAP Jefe Area Beneficios por Retiro

(1 de 2)
2024 2023
129,069,329 133,343,960
3,072,808 3,045,762
3,072,808 3,045,762
15,408 21,207
3,075 3,329
2,963,174 2,927,074
0 0
16,356 89,024
74,796 5,129
0 0
6,469,670 6,505,273
6,469,670 6,505,273
0 0
6,469,670 6,505,273
0 0
0 0
101,177 (405,500)
0 0
0 0
9,643,656 9,145,535
sigue...

Lic. Ivan Masis Masis
Jefe Subarea Gestion Contable
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FONDO DE RETIRO DE LOS EMPLEADOS DE LA CAJA COSTARRICENSE DEL SEGURO SOCIAL

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS

Periodo terminado al 29 de Febrero del 2024-2023

(expresados en miles de colones costarricenses sin céntimos)

... viene

Salida de recursos
Por Nuevos Pensionados

Traslado de Recursos al Regimen Obligatorio de Pensiones Complementarias

(Liquidaciones a funcionarios contratados con anterioridad a la ley de proteccion al trabajador)

(Traslados a otros regimenes hésicos)

Gastos

Gastos Financieros

Intereses y comisiones en operaciones con instrumentos financieros derivados de cobertura
Pérdidas por posicién en instrumentos financieros derivados de cobertura

Otros gastos financieros

Gastos por estimacion de deterioro de activos

Gastos operativos diversos
Gastos Generales
Gastos de personal

Gastos generales

Total deducciones (c)

Activos netos disponibles para beneficios futuros al final del periodo (a+b-c)

Lic. Victor Ferndndez Badilla Lic. Luis Alexis Bermtidez Bejarano
Director Ejecutivo del FRAP Jefe Area Beneficios por Retiro

Lic. Ivan Masis Masis

(2 de 2)
2024 2023
51,204 25,230
0 0
51,204 25,230
0 0
0 0
447,473 442,526
231,810 225,676
0 0
0 0
23,220 25,455
208,590 200,221
0 0
215,663 216,850
215,656 216,842
7 7
498,676 467,755
138,214,308

142,021,740

Jefe Subarea Gestion Contable
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FONDO DE RETIRO EMPLEADOS CCSS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 29 de Febrero 2024-2023

(Expresados en miles de colones costarricenses)

Nota 1- Resumen de Operaciones, Base de Preparacion y Principales Politicas Contables

1.1 Resumen de Operaciones

El Fondo de Retiro de los Empleados (FRE) de la Caja Costarricense del Seguro Social (el Fondo) fue

creado el 22 de octubre de 1943 por Ley N° 17, Ley Constitutiva de la Caja Costarricense Seguro Social

(la Caja, CCSS). Especificamente segtn los alcances del articulo 21, que literalmente establece:
“...Todos los trabajadores al servicio de la Caja gozardin de un régimen especial de beneficios sociales que
elaborard la Junta Directiva. Este régimen comprenderd la formacion de fondos de retiro, de ahorro y
préstamos, un plan de seguros sociales y los otros beneficios que determine la Junta Directiva. La

contribucion anual de la Caja al Fondo de Retiro, Ahorro y Préstamo serd del 3% de la totalidad de los

sueldos ordinarios consignados en su Presupuesto.”

El Fondo de Retiro de Empleados, otorgara beneficios complementarios a los que ofrece el Seguro de
Invalidez, Vejez y Muerte, mediante un Régimen de Proteccion Basica de capitalizacion colectiva,

solidario y financiado exclusivamente por la Caja como patrono.

La Direcciéon del Fondo de Retiro Ahorro y Préstamo a través de la Subarea de Gestiéon Contable del
FRAP, tienen el agrado de presentar los Estados Financieros del Fondo de Retiro, asi como un analisis

financiero del mismo, para el mes de febrero del 2024.

Este documento pretende constituirse en una herramienta basica de informacién para el tomador de

decisiones, la cual le facilite la administracién eficiente y racional de esos recursos.

10
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Asimismo, para esta Subarea es de importancia contar con la participacion de cada uno de los usuarios
a través de sus comentarios, opiniones y sugerencias para el mejoramiento de este documento, asi como
para identificar claramente cuédles son sus necesidades y requerimientos de informacién, por lo que se
agradece conocer sus opiniones a la siguiente direccién de correo electrénico: imasis@ccss.sa.cr y con

gusto se atenderan sus inquietudes.

El Fondo de Retiro de los Empleados (FRE) de la Caja Costarricense del Seguro Social funcionara como
un sistema de pensién complementaria, solidario y de capitalizacion colectiva. Para el financiamiento
de los beneficios, estipulados en el régimen de proteccién basica, la Caja como patrono contribuira con
un aporte patronal, segtin el articulo 10 del Reglamento del Fondo de Retiro de los Empleados de la

Caja Costarricense de Seguro Social.

El monto de los beneficios se otorga de acuerdo con el articulo N° 4 del reglamento del Fondo Retiro de
los Empleados de la Caja Costarricense de Seguro Social. El FRE otorga beneficios de pension
complementaria en caso de invalidez, vejez y muerte, asi como el respectivo traslado de fondos en caso
de que el trabajador se separe de la Institucién. En caso de invalidez, vejez y muerte el beneficio consiste
en una pensién complementaria, calculada por un porcentaje sobre el salario de referencia. El salario de
referencia es el promedio percibido de los ultimos doscientos cuarenta meses cotizados por el

trabajador, indexados por inflacién, previos a la fecha en que se acoge al beneficio.

En caso de que el trabajador cese su relacion laboral con la Caja (como en el caso del despido, o la
renuncia), se le otorga el beneficio de separacion, que consiste en el traslado hacia la operadora de
pensiones complementarias elegida por el trabajador, del monto registrado en la cuenta contable
individual, que incluye el porcentaje del aporte patronal sobre el salario ordinario y los rendimientos
generados por las inversiones de dichos recursos, a partir del 1ro de marzo del afio 2001 o fecha de
ingreso a la Caja en caso posterior, hasta la fecha de separacién, segin corresponda. Si un trabajador
reingresa al servicio de la Institucién, no se le reconoceran los afios servidos en la Caja que fueron objeto

de liquidacion para el beneficio en caso de separacion.

11
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En el caso de las pensiones por invalidez y vejez que se otorguen cuando el trabajador no haya

alcanzado los 60 afios, el monto de la pensién se reduce a razén de un 3.27% por cada afio de anticipo.

Adicionalmente el FRE se podria financiar con otros recursos que en caso necesario aporte la Caja dentro
del limite establecido por el articulo 21 de su Ley Constitutiva. Dichos aportes, junto con las reservas
iniciales y la capitalizaciéon pertinente, se utilizardn para el establecimiento de un régimen de

financiamiento de reparto de capitales de cobertura.

La Superintendencia de Pensiones (SUPEN) es el ente encargado de fiscalizar y regular el
funcionamiento del Fondo. Sus actividades estan reguladas por la ley 7523 del Régimen Privado de
Pensiones Complementarias y sus reformas, la ley 7983 de Proteccién al Trabajador y el Reglamento
sobre la apertura y funcionamiento de las entidades autorizadas y el funcionamiento de los fondos de

pensiones, capitalizacién laboral y ahorro voluntario previstos en esa ley (reglamento).

Mediante oficio GA-DJ-00477-2023 de fecha 20 de enero del 2023; suscrito por el Licda. Ménica Cuéllar
Gonzéles, Abogada de la Direccién Juridica comunica la finalizacion del tramite de formalizacion de las
cédulas instrumentales para los fondos del FRAP. En el oficio DFRAP-ABR-0058-2023 / DFRAP-ABR-
SGI-0017-2023 de fecha 8 de febrero del 2023 se comunica la apertura de la cédula instrumental del FRE
N.° 3-007-868327. Esta asignaciéon de ntimero tiene una vigencia indefinida, de conformidad con lo
dispuesto en el Decreto Ejecutivo N.°. 34691-] del 19 de agosto del 2008 y el criterio registral de la
Direccién General del Registro Nacional N.° D.G.R.N. 001-2008.

1.2 Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el Reglamento de Informacion Financiera que
fue aprobado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y publicado
en el diario oficial la Gaceta N° 188 del 24 de octubre del 2018.
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Conforme el articulo N.° 3 del Reglamento mencionado anteriormente, las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (IASB), deben ser aplicadas por el Fondo excepto por los tratamientos
prudenciales o regulatorios sefialados en este Reglamento. Las Normas se aplicaran a partir de la fecha

efectiva de vigencia, por lo que no se permite su adopcién anticipada.
La emisiéon de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier modificaciéon a
las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requeriré de la autorizaciéon previa del Consejo

Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

Principales diferencias entre lo establecido por las NIIF y el Reglamento de Informacién Financiera,

dicho Reglamento:

Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 7. Estados de Flujo de Efectivo.

La presentacién de los flujos de efectivo de las actividades de operacién incluidas en el estado de flujo

de efectivo debe elaborarse con base en el método indirecto.

NIC 8 Estimaciones contables.

Las estimaciones contables son las mejores aproximaciones de valores o partidas que se incluyen en los
estados financieros para medir los efectos de sucesos o transacciones econémicas ya ocurridas, o bien
una situacién actual que es propia de un activo o pasivo de la entidad, incluidos los ajustes que se
producen tras la evaluaciéon de un elemento como resultado de nueva informacién o nuevos
acontecimientos. Todo cambio en las estimaciones contables es prospectivo y se registra en los

resultados del periodo.
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NIC 21. Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.

Los entes supervisados deben llevar sus registros y presentar sus estados financieros en colones
costarricenses. La informacién financiera de los fondos administrados por las operadoras de pensiones
y las sociedades administradoras de fondos de inversiéon debera presentarse en la moneda oficial
“colén”, excepto los fondos denominados en moneda extranjera, los cuales presentardn sus estados
financieros en moneda extranjera. Igual tratamiento se les brindar4 a las universalidades administradas

por las sociedades titula rizadoras.

Los entes supervisados deberan utilizar el tipo de cambio de venta de referencia del Banco Central de
Costa Rica que prevalezca en el momento en que se realice la operacién para el registro contable de la
conversion de moneda extranjera a la moneda oficial “colén’, excepto para los fondos de pensiones y los
fondos de capitalizacién laboral, que deberédn utilizar el tipo de cambio de compra de referencia del

Banco Central de Costa Rica.

Los fondos de pensiones creados por ley especial o basicos gestionados por instituciones del sector
publico no bancario, podran utilizar el tipo de cambio de compra al que hace referencia el articulo 89

de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica.
Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de cambio de referencia que corresponda segtin lo indicado en
el parrafo anterior, vigente al altimo dia de cada mes para el reconocimiento del ajuste por diferencial

cambiario en las partidas monetarias en moneda extranjera.

NIC 34. Informacién financiera intermedia.

El contenido de la informacién financiera intermedia incluye un juego completo de estados financieros,
de acuerdo con la presentacién establecida en la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros, para lo cual

deben tomar como base los formatos que se proponen en las disposiciones regulatorias emitidas por el

CONASSIF, aplicables a la entidad.
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La forma y contenido de las notas explicativas debe ser congruente con los grupos de partidas y
subtotales incluidos en estos estados financieros, ademas, debe estar acompafiado de las notas
explicativas que exige la NIC 34 Informacién financiera intermedia, y cuando corresponda y a juicio de
la alta gerencia de la entidad, las notas adicionales con el propésito de que los usuarios puedan

interpretar adecuadamente la informacién financiera.

NIIF 9. Instrumentos financieros — activos financieros.

La compra o venta convencional de activos financieros se debe registrar aplicando la contabilidad de la

fecha de liquidacion.

Los activos financieros se dividen en los que se miden al costo amortizado y los que se miden a valor
razonable. Sobre la base del modelo de negocio para gestionar los activos financieros y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero, la entidad debe clasificar las
inversiones propias o carteras mancomunadas en activos financieros de acuerdo con las siguientes

categorias de valoracion:

a. Costo amortizado. Si una entidad, de acuerdo con su modelo de negocio y el marco regulatorio

vigente, clasifica una parte de su cartera de inversiones en esta categoria, revelara:

i. el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria, en los estados
financieros trimestrales y en el estado financiero anual auditado; y

ii. la ganancia o pérdida que tendria que haber sido reconocida en el resultado del periodo,
para los estados financieros indicados en el acapite anterior. b. Valor razonable con cambios

en otro resultado integral.

b. Valor razonable con cambios en resultados: En esta categoria se deben registrar las

participaciones en fondos de inversién abiertos.

15



mailto:coinccss@ccss.sa.cr

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Financiera

Direccién Ejecutiva Fondo de Retiro Ahorro y Préstamo
Subarea Gestion Contable FRAP

Teléfono: 25390000 ext. 4903

Correo electrénico: coinccss@ccss.sa.cr

La base contable para la conformacién mensual de los estados financieros del Fondo de Retiro y su

analisis se componen de informacién comparativa, del periodo actual y el periodo anterior, ademas de

obtener los resultados absolutos y porcentuales logrando alcanzar resultados horizontales y verticales

para conformar los siguientes productos:

1)

Balance de Situaciéon Comparativo: Refleja informacién histérica a la fecha de corte, misma que

es comparativa con el periodo anterior.

Activos: son el total de recursos que dispone el fondo para llevar a cabo sus operaciones;
representa todos los bienes y derechos que son propiedad del FRE.

Pasivos: son las obligaciones presentes del Fondo, cuya liquidacién se espera que resulte en una
salida de la entidad de recursos que incorporen beneficios econémicos o potencial de servicio.
Patrimonio: Es la suma de las aportaciones al Fondo, asi como los traslados de recursos y

reservas.

Estado de Productos y Gastos: Refleja informacién de los ingresos y gastos que ha tenido el

Fondo durante un periodo de tiempo. Nos indica como los ingresos se transforman en beneficio

segin le vamos restando los gastos, el cual es comparativo con el periodo anterior.

Ingresos: Son la entrada de beneficios econémicos del Fondo durante el periodo de presentacion
del informe, mismos que son incrementos relacionados con los rendimientos de las colocaciones
de Inversiones.

Gastos: Son las disminuciones en los beneficios econémicos del Fondo, sobre los desembolsos
efectuados por la administraciéon para el logro de los objetivos durante el periodo de

presentacion del informe.

Estado de Cambios en el Patrimonio: el estado de cambios en el patrimonio es un estado

financiero comparativo que permite evidenciar los cambios que ha sufrido cada uno de los

componentes del patrimonio del Fondo de un afio a otro.
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4) Flujo de Efectivo: Refleja informacién histérica de las entradas y salidas del Fondo a la fecha de

corte, misma que es comparativa con el periodo anterior, se utiliza el Método Indirecto.

5) Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles para Beneficios.

6) Notas a los Estados Financieros: son las aclaraciones o explicaciones que se hacen al margen de

los estados financieros con la finalidad de precisar, revelar o proporcionar informacién adicional

que lo presentado en el estado financiero.

7) Andlisis Financieros: es fundamental para evaluar la situaciéon y el desempefio econémico y

financiero real del fondo.

1.3 Principales Politicas Contables

a) Periodo econémico

El ciclo econémico utilizado por el Fondo es el periodo fiscal para las instituciones ptublicas que
comprende del 01 de enero al 31 de diciembre de cada afio, sin embargo, para efecto de presentacién

ante la SUPEN el periodo es mensual.

b) Unidad Monetaria

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢) que es la moneda de curso legal
en la Republica de Costa Rica, establecida como unidad de medida mediante decreto 34460-H del
Gobierno de la Reptblica de Costa Rica. Dichas cifras son presentadas en miles de colones en formato
cero decimales. Las transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio vigente a la
fecha de la transaccion y los saldos pendientes a la fecha del estado de activo neto son ajustados al tipo
de cambio en vigor en esa fecha; la diferencia de cambio resultante es liquidada por resultados de

operacion.
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Los fondos de pensiones creados por ley especial o béasicos gestionados por instituciones del sector
publico no bancario, podran utilizar el tipo de cambio de compra al que hace referencia el articulo 89

de la Ley Organica del Banco Central de Costa Rica.

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de cambio de referencia que corresponda segtin lo indicado en
el parrafo anterior, vigente al altimo dia de cada mes para el reconocimiento del ajuste por diferencial

cambiario en las partidas monetarias en moneda extranjera.

La unidad monetaria de la Reptblica de Costa Rica es el colon (¢) y las transacciones en moneda
extranjera son registradas al tipo de cambio de mercado, al tipo de cambio de referencia del Banco
Central de Costa Rica; al 29 de febrero de 2024 y 2023 los tipos de cambio vigentes para la compra y
venta de dolares de los Estados Unidos de América ($) son de ¢509,87 y ¢516,34 para el 2024 y para el
2023 ¢556,40 y ¢564,27, por cada ddlar (US$1.00).

¢) Sistema de contabilidad

En general se sigue el sistema de contabilidad acumulativa. La Subédrea Gestiéon Contable, de la
Direccién Ejecutiva del FRAP, tiene a su cargo la responsabilidad de llevar la contabilidad del FRE y
generar los Estados Financieros mensuales, quién una vez revisados por el comité de auditoria, serdn
elevados a la Junta Administrativa del FRAP para su aprobaciéon. Cabe indicar que, en la siguiente
direccion electrénica, los mismos son publicados en la pagina web del FRAP para las consultas de los

interesados. https:/ /www.ccss.sa.cr/frap

d) Supervisién

De acuerdo con el articulo 75 de la Ley de Proteccién al Trabajador, a partir del 18 de febrero del 2000
el Fondo queda sujeto a la supervision de la SUPEN
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e) Equivalentes de efectivo

El Fondo considera como equivalentes de efectivo los saldos de disponibilidades en cuentas corrientes

y las Inversiones a la Vista

) Instrumentos financieros

La normativa actual a establecido que las inversiones se clasifiquen segiin el modelo de negocio optado
por el FRE. Donde el modelo de negocio es la forma en que se gestionan los activos financieros para
generar flujos de efectivo y su clasificaciéon se basara en las caracteristicas de los flujos de efectivo

contractuales de los activos y el modelo de negocio que se aprobé por la Junta Administrativa del FRAP.

El modelo de negocio establecido por el FRE, es el Costo amortizado: donde el activo financiero se
conserva dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses

sobre el importe del principal pendiente.

Cabe indicar que con la incorporacion de la NIFF 9 y el modelo de negocio adoptado por el FRE, a partir
del mes de enero 2020, se deja de valuar las Inversiones a precio de mercado utilizando el vector de

precios proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA)

Justificacion del Modelo de Negocio FRE

El objetivo del modelo de negocio del FRE es gestionar las necesidades de liquidez diarias, mantener
un perfil de rendimiento de interés concreto y coordinar la duracién de los activos financieros con la de
los pasivos que dichos activos estan financiando. Para que la Administracion del Fondo logre alcanzar
este objetivo, es necesario, dentro de las condiciones de mercado, conseguir los mejores flujos futuros

que se logren negociar en la gestién ordinaria de las inversiones.
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De acuerdo con la situacién actual del FRE antes descrita y en apego a lo que establecen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en la NIIF 9 “Valoracion de Instrumentos Financieros”,
“Estimacién del Deterioro de Activos Financieros”, como aspectos el Organo de Direccién (Junta
Administrativa del FRAP), mediante acuerdo noveno, de la Sesiéon 423-2020, celebrada el 14 de febrero
del 2020, aprob6 para el FRE que la metodologia para la valoracién del portafolio serd la que a

continuacién se indica:

1. “...Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segtin las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo
en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal més intereses sobre

dicho principal, el activo financiero se valorara al costo amortizado...”

2. Ademas, para efectos del registro contable del deterioro de los activos financieros del FRE, se
acoge el escenario 3 de la Metodologia para la “Estimacion del Deterioro de Activos Financieros
del FRE”, propuesta por el Area Actuarial y Area Administracién de Riesgos de la Direccién
Actuarial y Econémica, en oficio DAE-0097-2020 y dltima actualizacién segtin informe EST-0052-
2023.

No obstante, en el caso que los flujos mensuales que generan las inversiones no alcancen para cubrir la
totalidad de déficit operacional, este modelo de negocio incorpora, en primera instancia: que de existir
vencimientos de principales en el mes en que se presente esa situacion, y para minimizar el impacto en
las reservas, se utilizara la porcién necesaria para completarla. En segunda instancia y en el caso que no
se existan vencimientos en el momento que se presente la situacion descrita anteriormente, se podra
eventualmente realizar ventas, procurando en todo momento que, con el activo seleccionado para la
venta, se minimice el impacto en el resto del portafolio. Esto es asi, porque la espera de un vencimiento
y/o venta de activos financieros, es esencial para lograr el objetivo de cumplir con las obligaciones

contraidas por el Fondo, de acuerdo con este modelo de negocio
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Este es el Modelo adoptado en el seno del Comité Inversiones del FRE, considerando tanto la historia
del tipo de gestion y administracion de las reservas del Fondo, como la naturaleza juridica de creacion

del Fondo de Retiro de Empleados; caracteristicas de cada uno de los segmentos de cliente actuales.

Las primas y descuentos se amortizan por el método de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es

utilizado por el FRE para contabilizar la acumulacién de un descuento y la amortizacién de una prima.

La compra y venta de activos financieros por la via ordinaria se registran por el método de la fecha de

liquidacién, que es aquella en que se entrega o recibe un activo.

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo incluyendo los costos de transaccion;
para los activos financieros el costo es el valor justo de la contrapartida entregada. Los costos de

transaccién son los que se originan en la compra de las inversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Fondo no tenga control sobre los derechos contractuales

que componen el activo. Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o ceden a terceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato ha sido pagada,

cancelada o haya expirado.

En la presentaciéon de los estados financieros se incluyen cuentas cuyo saldo es diferente al de su

naturaleza, sin embargo, esto se da por la estructura contable establecida por la SUPEN.

g) Costo Amortizado

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos (2) condiciones

siguientes:
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(a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener flujos de efectivo contractuales; y,

(b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.

h) Amortizacién de primas y descuentos

El Fondo tiene como politica amortizar las primas y descuentos de las inversiones en el tiempo de

vigencia de los titulos valores, por el método de interés efectivo.

i) Provision para Gastos Administrativos

Esta provision es creada debido a que existe una obligacién presente para el pago de los gastos
administrativos generados por el FRE, es aumentada mensualmente de los célculos de la provision para
el pago de Gastos Administrativos y disminuida por los pagos realizados al SEM y la revision al final
de cada periodo sobre el que se informa, y ajustada consiguientemente para reflejar la mejor estimacion
disponible, segtn lo dispuesto por la Junta Directiva en el articulo 54° de la sesién N°9095, oficio SJD-
0718-2020: ACUERDO CUARTO: Los gastos administrativos estardn comprendidos en el caso del FRE
dentro del 3% y seran de un 0.10%.

Se aplica la férmula de regla de tres, para sacar el valor real del 0.10% del aporte total recibido en el
FRE. La regla de tres consiste en resolver problemas de proporcionalidad entre tres valores conocidos

y una incognita.

Formula:
a=b
cC=X
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Esta formula se aplica, para conocer el valor real del 0.10% de lo recibido en el FRE, segtin la reforma,
donde "a" es, a "b" lo que "c" es a "x". a = porcentaje recibido del aporte en el FRE, correspondiente al
3%, b = monto en colones recibido en el FRE y ¢ = al porcentaje para la provision de Gastos
Administrativos del FRE correspondiente al 0.10%. Entonces se despeja la incognita, es decir, encontrar
el valor de x. Para ello, se debe tener en cuenta la anterior relacion y multiplicar las variables en cruz y

el resultado dividirlo por 3%.

j) Utilizacién de beneficios

La utilizacién de los beneficios del Fondo es de acuerdo con el articulo N° 3 y N° 4 del Reglamento del

Fondo Retiro de Ahorro y Préstamo

k) Valuaciones Actuariales

La normativa vigente requiere la valuacién actuarial como minimo una vez al afio de la reserva para
pensiones en curso de pago y la reserva en formacion para determinar si estd en condiciones de cubrir

sus compromisos futuros.

Segun el articulo N° 10 del Reglamento del Fondo de Retiro Empleados de la Caja Costarricense de

Seguro Social (FRE), establece que:

“.anualmente se realizard una evaluacion actuarial del FRE con corte a la fecha establecida por la
Superintendencia de Pensiones, para estimar los niveles actuariales de las reservas técnicas e investigar el

equilibrio financiero y actuarial de Fondo...”
Adicionalmente el Reglamento actuarial para los Regimenes Especiales de Pensiones creados por Leyes

Especiales y Regimenes Publicos al Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte, establece en el articulo N° 10

que las valuaciones actuariales deben contener informacién con corte al 31 de diciembre de cada afio.
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Ademaés; en el articulo N.° 13 Remision y presentacion de los informes de valuaciones o auditorias
actuariales a la SUPEN indica que el informe correspondiente a la valuacién actuarial anual, a que hace
referencia el primer parrafo del articulo 8, debe remitirse a mas tardar el altimo dia hébil del mes de

marzo.

Segun la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, establece el reconocimiento y medicion: valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos y costo de los servicios del periodo presente. El
costo final de un plan de beneficios definidos puede estar influido por numerosas variables, tales como
los salarios finales, la rotacién y mortalidad de los empleados, aportaciones de los empleados y
tendencias de los costos de atencién médica. El costo final del plan es incierto, y esta incertidumbre es

probable que persista durante un largo periodo de tiempo.

Con el fin de medir el valor presente de las obligaciones por beneficios post-empleo, y el costo del

servicio del periodo presente relacionado, es necesario:

(a) aplicar un método de medicién actuarial (véanse los parrafos 67 a 69);

Meétodo de valoracién actuarial, 67. Una entidad utilizara el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, y el costo del servicio

presente relacionado y, en su caso, el costo de servicios pasados.

Los estados financieros al 29 de febrero del 2024 y sus notas presentan la informacion del estudio
actuarial al 31 de diciembre del 2022, ya que, en concordancia, Reglamento actuarial para los Regimenes
Especiales de Pensiones creados por Leyes Especiales y Regimenes Puablicos al Régimen de Invalidez,
Vejez y Muerte, el estudio actuarial del periodo 2023 se emitira dentro del plazo establecido, siendo este

posterior a la emision de los estados financieros del mes de febrero 2024.
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) Pensién complementaria

El monto de la pensién complementaria en los casos de invalidez, vejez, o muerte correspondera a un
porcentaje sobre el salario promedio percibido por el servidor durante los altimos 240 meses cotizados
y laborados para la Caja, previos a la fecha en que se acoge al beneficio. Dicho porcentaje depende del

nimero de afios cotizados y laborados para la Caja Costarricense de Seguro Social.

Tiene derecho al beneficio de pensién complementaria quien al retirarse del servicio activo de la Caja
se acoja al derecho de pensién en caso de invalidez o vejez. Asimismo, los derechohabientes del servidor
que falleciere siendo empleado activo de la Caja, o bien pensionado. Las condiciones y proporciones en
que se otorgan los beneficios en caso de muerte son las mismas que establecen el Seguro de Invalidez,

Vejez y Muerte.

m) Beneficio por separacién de la Caja
Tiene derecho al beneficio de separacion el trabajador que, por renuncia, mutuo consentimiento,
advenimiento del plazo en los contratos a plazo fijo o despido con o sin responsabilidad patronal se

separe de la Caja sin derecho a pensién complementaria.

n) Patrimonio

El fondo funciona como un sistema de pensiones complementarias, solidario y de capitalizacion
colectiva. Para el financiamiento de los beneficios estipulados en el régimen de proteccién bésica la Caja
Costarricense de Seguro Social como Patrono, segtin articulo N° 10 del Reglamento del Fondo de Retiro

de Empleados de la Caja Costarricense de Seguro Social.
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o) Aplicacion de los aportes al Fondo y reservas

El aporte patronal reflejado en la cuenta patrimonial presenta un saldo acumulado histérico originado
por el total de aportaciones que se han recibido de la CCSS. La aplicacion de los aportes al Fondo es de

acuerdo con el articulo 10 del Reglamento del Fondo que establece lo siguiente:

“El Fondo de Retiro funcionard como un sistema de pensiones complementarias, solidario y de capitalizacion
colectiva. Para el financiamiento de los beneficios estipulados en el Régimen de Proteccion Bdsica, la Caja como

patrono contribuird con el 3% (tres por ciento) bruto de la planilla total de salarios ordinarios de sus servidores”.

Asi reformado en el articulo 54°, Sesion N° 9095 de la Junta Directiva de la Caja Costarricense de Seguro Social
del 07 de mayo del 2020; aprobado en sesion 9158 del 23 de febrero 2021, Publicado en la Gaceta 44 del 04 marzo
del 2021.

p) Reconocimiento de ingresos y gastos

Se aplica en general el principio contable de devengado para el reconocimiento de ingresos y gastos,
por lo tanto, lo devengado supone que las operaciones deben registrarse cuando se concreta el hecho

econémico que las produce.

q) Costos de operacion

El Fondo no registraba gastos de operacién en afios anteriores, por cuanto al ser parte integral y
estructural de la CCSS, todos los gastos eran asumidos con recursos de la CCSS. A partir de la
modificacién a la reforma al Reglamento del FRE, los gastos operativos, son asumidos por el Fondo
seglin acuerdo cuarto del articulo 54° de la sesién 9095 de la Junta Directiva de la institucién celebrada
el 7 de mayo del 2020, en la que se aprobé que los gastos administrativos del Fondo de Retiro de
Empleados (FRE) fueran cancelados con recursos del propio Fondo, y no se continuara con el

financiamiento de éstos por parte de la institucion.
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r) Gastos administrativos

Se registran como Administrativos, los gastos en que incurre el FRE, para promover y velar por la
eficiencia en la gestion y cumplimiento de los objetivos y metas del fondo, asi como para el normal
desarrollo de la funcién administrativa, dichos gastos se presentan por el costo incurrido y para el
registro de la provision correspondiente al 0.10% de aporte Total del mes; segtin acuerdo cuarto, sesiéon
9095 de junta Directiva de la CCSS, donde indica que los gastos administrativos estardan comprendidos
y serdn financiados por cada uno de los fondos; y segtin indicacién en el oficio SJD-0718-2020. Los gastos

Administrativos se liquidan al Resultado del ejercicio en la fecha de cierre de cada periodo.

En cumplimiento con las disposiciones del Decreto Ejecutivo N°.38292-H “Reglamento para reqular la
participacion de los sujetos fiscalizados en el financiamiento del presupuesto de las superintendencias” y el
articulo 12 “Remision de informacion para el cilculo” y conforme el oficio DFC-ACC-0035-2024, , suscrito
por la Licda. Azyhadee Picado Vidaurre, Jefe Area Contabilidad de Costos, referente a remisiéon de
estudio sobre Gastos de Administracion en el Fondo Retiro Empleados al 31 de Diciembre 2023, en el
cual se indica que los Gastos de Administracion del FRE, se desglosan de la siguiente forma (montos en

miles de colones):

2023 2022
Servicios Personales ¢465.668 ¢454.444
Otros Gastos ¢74.718 ¢87.086
Gastos Administrativos  ¢135.097 ¢135.383
Total ¢675.483 ¢676.913
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Nota 2- Valuacién Actuarial

A continuacién, se presenta un resumen con los principales resultados obtenidos en la tltima Valuaciéon
Actuarial del Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS, realizada con corte 31 de diciembre de
2022; segun oficio PE-DAE-0423-2023 del 24 de abril 2023, suscrito por la Master. Carolina Gonzalez
Gaitan, Directora Actuarial y Econémica, ademéds para mayor ilustracién la Valuacion Actuarial esta

disponible en las Direcciones, Fondo Retiro Ahorro y Préstamo y Direccién de Actuarial y Econémica.

A continuacién, el resumen enviado mediante el oficio PE-DAE-0423-2023:

El portafolio Inversiones del FRE asciende a 237 502 millones de colones y se registré una tasa de
rendimiento nominal anual al mes de diciembre del afio 2022, de 8,74%. Considerando que el indice de
precios al consumidor acumulado a diciembre del 2022 fue 7,88%, se obtiene una tasa de rendimiento

real anual del 0,80%.

La valuacion actuarial se realiza sobre los supuestos de que los salarios promedio crecen en el largo
plazo a una tasa del 1,50% en términos reales y las inversiones rinden un 3,10% real anual, también visto
como una hipétesis de largo plazo. Ambas hipotesis se establecen considerando el impacto de la Ley de
Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, N°9635.

Dentro de las conclusiones y recomendaciones mas relevantes obtenidas en el presente estudio de la

valuacion actuarial, se destacan las siguientes:

Sobre escenario base

La reforma implementada en el Régimen del IVM a partir del 2024, al tratarse de un aumento de la edad

minima para acceder al beneficio, mejora la situacion financiera y actuarial del Fondo.

La necesidad de tener que utilizar intereses de las inversiones para hacer frente al pago de beneficios es

una situacién que estd ocurriendo desde el afio 2013; y esta utilizacion se extiende hasta el afio 2028.
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Posteriormente a ese afio, serd necesario el uso de intereses nuevamente durante el periodo 2052-2075,

pero sin necesidad de utilizar la reserva.

El indicador de la prima de reparto presenta un pico en los primeros afios posteriores a la
implementacion de las reformas al FRE y al Seguro de IVM, esto ya que el impacto por reduccién de
beneficios y aumento en edades de retiro se manifestard hasta en el mediano plazo. Posterior a este pico,
inicia un proceso decreciente hasta alcanzar un minimo local en el afio 2041 con un valor de 2,14%, el
cual es inferior al aporte patronal de 2,90%. Posteriormente el costo del gasto empieza a aumentar hasta
alcanzar un méximo local de 4,19% en los afios 2061 y 2062, esto debido principalmente a la evolucién

de la poblacién institucional.

La tasa de ingreso muestra la coincidencia de los periodos en los que los aportes patronales son
insuficientes para cubrir los gastos por pago de beneficios, esto ya que una porcién de los intereses se

utiliza para gasto y al no ser capitalizada se manifiesta en la tasa de ingresos.

El cociente de reserva (razén de contingencias) muestra una recuperacién acelerada hasta el afio 2052,
pasando de un valor minimo de 6,61 en 2023 hasta un 16,94 en el afio 2052, donde se observa una caida
en la curva, coincidente con el afio en que los gastos del fondo superan los aportes, esta tendencia se
mantiene hasta el afio 2060, desde el cual se observa una tendencia al alza.

Las proyecciones permiten observar que el Fondo no caera en insuficiencia de ingresos corrientes y por

ende no se visualiza un agotamiento de reserva en el periodo de proyeccion.

Derivados de Resultados Beneficios Devengados

El analisis del Balance Actuarial al 31/12/2022 con beneficios devengados sefial6 un déficit actuarial de
676 231 millones de colones, obteniéndose una razén de solvencia del 25%. Ademas, se requiere de 3,99
veces la reserva actual para poder hacerle frente a las obligaciones devengadas a la fecha de corte.

Derivadas de resultados de grupo cerrado:
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La valuacién bajo grupo cerrado arroja un déficit de 123 822 millones de colones al 31/12/2022 y una
razén de solvencia de 88% (el Fondo no podria hacerle frente al 12% de sus promesas al grupo de
participantes actuales). Para poder financiar los beneficios prometidos se necesita una prima media de

3,46% sobre los salarios superior a la prima reglamentaria de 2,90%.

Derivadas de resultados grupo abierto:

Respecto a los resultados del Balance Actuarial de Grupo Abierto, es importante sehalar que aqui se
obtuvo un superavit actuarial de 297 784 millones de colones y una razén de solvencia del 123%. La
medicién realizada se basa en una revaluacién sistemadtica parcial del tope maximo de pension y las
pensiones en curso de pago (al revalorizarlo a un ritmo de s6lo 50% de la inflacién en forma sostenida

por el periodo de 100 afios, lo que genera un freno en el crecimiento del pasivo del Fondo.

Sobre escenarios de sensibilidad:

Variaciones en las hipétesis de tasa real de rendimiento de las inversiones, crecimiento real de los
salarios e inflacion de largo plazo impactan directamente y en diferentes direcciones la solvencia del

Fondo y dado que algunas de estas variables son de caracter exégeno su monitoreo es de importancia.
La revaluacién de las pensiones en curso de pago y las futuras pensiones que otorgue el Fondo en el
100% de la inflacion, generaria un deterioro en los indicadores de solvencia, al punto que las promesas

actuales y futuras no podrian ser respaldadas con la prima reglamentaria actual.

Recomendaciones:

De conformidad con los resultados expuestos, se le recomienda a la Junta Administrativa del Fondo
analizar la posibilidad de tomar las siguientes acciones, con el fin de que se tomen los acuerdos

pertinentes:
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1. Que la Direccion Ejecutiva del FRAP realice estudios de monitoreo de las variables que inciden
directamente en el gasto del FRE. Entre las variables que se pueden monitorear se encuentran: la
cantidad de beneficiarios anuales, montos de las pensiones por beneficiario, gastos administrativos (y
cualquier otra que la administracion considere prudente). Se debe advertir cualquier comportamiento

inusual de acuerdo con los valores observados en afios anteriores.

2. Que la Direccién Ejecutiva del FRAP actualice la distribucion relativa de los activos netos del Fondo
que conforman las reservas, segtin los resultados que se presentan en el Cuadro N°31 de este estudio.
De conformidad con lo que se indica en el articulo 10 del Reglamento del FRE, para el caso de la Reserva
para las pensiones en curso de pago, los ajustes contables deben realizarse de forma anual conforme lo

establece el reglamento, segtin la distribucién relativa respectiva.
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Nota 3- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Por definicién, y segtin catdlogo de la SUPEN, se considera como efectivo, aquellos activos que por su
liquidez son de disponibilidad inmediata, tales como el dinero en efectivo, depésitos en cuentas
corrientes y de ahorro, también se registran aquellos instrumentos cuyos importes, dado su propésito
y caracteristicas particulares, puedan catalogarse como equivalentes de efectivo por sus caracteristicas
como: a) son a muy corto plazo, b) de gran liquidez, por lo que son facilmente convertibles en
determinados importes de efectivo y c) estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su

valor. El efectivo y equivalente de efectivo al 29-02-2024-2023 estan conformadas por las siguientes

cuentas:
montos en miles de colones
Cuenta Cuentas Corrientes y de Ahorro feb-24 feb-23 Variacién
110-02-01-01-00-11 Banco Nacional Costa Rica cta Colones 36,914 329,390 -292,476
110-02-01-01-00-21 Banco Nacional Costa Rica cta Délares (1) 4,183 6 4,177
Total 41,097 329,396 -288,299

(1) Segun tipo de cambio de compra del BCCR para el 29 de Febrero del 2024 ¢509.87 y para el 2023 ¢556.40,
corresponden a $8.204,40 y $11,29 respectivamente

montos en miles de colones

Cuenta Inversiones a la Vista feb-24 feb-23 Variacién
110-02-01-99-00-11 Inversiones a la Vista 1,716,000 714,600 1,001,400
110-02-01-99-00-21 Inversiones a la Vista Délares (2) 0 6,462 -6,462

Total 1,716,000 721,062 994,938
Inversiones en Délares Tipo de Cambio al 29-02-2024-2023
2$8.20 509.87
2$11.61 556.40

Cuenta Corriente y de ahorro Banco Nacional de Costa Rica: Estas cuentas incluyen el efectivo en

moneda nacional o extranjera disponible en las cuentas corrientes que mantenga el fondo.

Inversiones a la Vista: Corresponde a los depdsitos en colones por concepto de inversiones a la Vista

que se colocan en el Banco Nacional de Costa Rica
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Movimiento Mensual de las Inversiones a la Vista del mes de Febrero 2024

Apertura Inversiones ala vista ¢

Liquidacion Inversiones alavista ¢

Oficio
Fecha
ABR

01/02/2024 DFRAP-ABR-0059-2024
06/02/2024 DFRAP-ABR-0067-2024
14/02/2024 DFRAP-ABR-0081-2024
20/02/2024
20/02/2024
20/02/2024
20/02/2024
21/02/2024 DFRAP-ABR-0102-2024
26/02/2024 INV-0081-2024
26/02/2024
26/02/2024

28/02/2024 DFRAP-ABR-0110-2024
29/02/2024 DFRAP-ABR-0112-2024

Comprobante | Ndmero

Bancario

20201821
20201922
20202144

20202326

20202435

20202493
20202528

Nimero | Tasa
Inversion | Inversion .
. Interés
Tesoreria Conta
134 3.50%
135 3.50%
136 3.50%
137 3.50%
138 3.50%
139 3.50%
140 3.50%

Inversién

1,500,000,000.00]
115,000,000.00f
5,500,000,000.00

1,200,000,000.00]

310,000,000.00

1,189,000,000.00]
217,000,000.00]

Oficio

ABR

DFRAP-ABR-0089-2024
DFRAP-ABR-0089-2024
DFRAP-ABR-0089-2024
DFRAP-ABR-0089-2024

DFRAP-ABR-0104-2024
DFRAP-ABR-0104-2024

Comprobante | Lig Numero

Bancario

49737
49739
49739
49740

49793
49795

Inversién

Lig
Nimero
Inversion
Conta

133
134
135
136

136
137

Retiro

Principal

195,000,000.00
1,500,000,000.00
115,000,000.00
3,590,000,000.00

1,910,000,000.00
1,200,000,000.00

Saldo Actual
1,695,000,000.00
1,810,000,000.00]
7,310,000,000.00

373,972.60 7,115,000,000.00)
2,732,876.71 5,615,000,000.00

154,383.56 5,500,000,000.00}
2,065,479.45 1,910,000,000.00

3,110,000,000.00
3,420,000,000.00
2,197,808.22 1,510,000,000.00

575,342.47  310,000,000.00]
1,499,000,000.00]
1,716,000,000.00

Intereses

El monto que presenta la cuenta Banco Nacional de Costa Rica en colones es con el fin de hacerle frente

a los gastos ordinarios y extraordinarios, del siguiente mes, ademads en el cuadro anterior, se puede

apreciar que para el mes de febrero 2024 el FRE realiz6 colocaciones de inversiones a la Vista por

¢1.500.000.000, ¢115.000.000, ¢5.500.000.000, ¢1.200.000.000, ¢310.000.000, ¢1.189.000.000 y ¢217.000.000

colones, con seis liquidaciones totales o parciales, quedando un saldo vigente de Inversiones a la Vista

por ¢1.716.000.000 colones.
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Nota 4- Inversiones al Costo Amortizado en Instrumentos Financieros Valor de Adquisicién

Las inversiones estan constituidas por certificados a plazo en colones y délares, emitidos por el Sistema
Bancario Nacional e Instituciones Financieras del sector ptblico y privado, mismos que en el Fondo de

Retiro Empleados se contabilizaron en Inversiones a Corto y Largo Plazo.

Segun Informe ASF-203-2016, referente al andlisis integral de los Estados Financieros No Auditados del
Fondo de Retiro de Empleados CCSS (FRE) por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015-2014,

recomendacién N° 7, inciso £, el cual indica textualmente:

En la nota 4 de los estados financieros relacionada con la composicion del Portafolio de Inversiones, solicitar un
reporte automatizado que resuma la informacion por emisor y totalizando el valor en libros, el valor de mercado,
el monto de las primas y descuentos; y el importe de las Plusvalias o Minusvalias alcanzadas por plazo de

vencimiento. Valorando en la integracion de toda esa informacion, la eliminacion de las notas 5 y 6 respectivas.

Tomando en cuenta la recomendacién anterior, se procede con adjuntar el reporte automatizado al 29-
02-2024. No obstante, cabe indicar que este reporte ya no contempla la Plusvalia y Minusvalia por

Valoracién debido a que el FRE adopt6 el modelo de negocio segtin la NIFF 9 de “al costo amortizado

a partir del afio 2020”

Los rendimientos obtenidos producto de las inversiones que se detallan en los siguientes cuadros, se

presentan en la Nota N° 6.
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4.1 Reporte Valores Emitidos:

Reporte Valores Emitidos

SFRAP

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarricense de Seguro Social
Walores Emitidos al

29/02/2024
AMinisterie de Hactenda
Emizor Instrm Oal 1a3 3as 6 o mas Valor en libroz
mento
Costode | |TUDES [0 0 0 3,662,550,530.05 3,662,550,530.05
K icion
i 1] 0 1] 35377.181.183.32 35,377.181.183.32
mdes [1] 1. 226,676, 585.68 4848 448.281.23 B 30785019275 14,672,984 059.56
mi 139 936 834 83 0 /] 0 139934 834.83
I 108897400099 0 20.0:03,933,990.7 4505523816546 76,058,197 1546.15
| Amortizacion -79.832 53533 0 -15,028.930.63 -33 962 84763 -128 824 313 59
Primas
| Amortizacion 6671.1 53,357, 712.68 1,190, 744 602 87 802.320.246.89 2055439333 54
Dlescuentos
[Valor de 1,158,085, 870.59 1,280,034.298.36 35,037,148,034.17 94.361,186.470.84 131,837,454773.97
Mercado
Min Taade |1.66
Interes
MMax Tasade (126
Interes
Totales 1238011 83482 1 126,676 58568 33,852 432 371 03 93,507 820071 58 131 837 45477297

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costamicense de Sequro Social

Valores Emitidos al

290272024
Bance Central de Cosra Rica
Emisor Instrm Dal 1a3 das & o mas Valor en libros
mento
Costode  |hem 1.680,719_165.84 1} [ ] 1,600,719,155 84
Amorizacion I 0 [ o L]
Primas
Amorizacion 9708488 0 [ o 97.084.58
Dlesouentos
Valor de 1.680,816.250.72 0 [ o 1,590,815,250.72
Mercado
Min Tasade |3.73
Interes
Max Tasade |5.75
Interes
Totales 1690, 719 16584 0 0 0 1,690,816,250.72
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Banece Nacional de Costa Rica

Cosmde  |bmcte

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Sequro Social
Walores Emitidos al
290022024

3as

1,000,175,000

Valor en libros

1, 000,175,000

—-13.001.61

-28.001.61

0

0

1,000,124,208 30

1,000,124,098 30

Min Tasa de [3.01

Moz Tasa de |801

L 000,175 000

1 000,126 908 30

Banco Pepular v Desarrolls Comunal

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Seguro Social
Valores Emitidos al

2H022024

Emisor Imstrm Oal lal las 6 o mas Valor en libros
mento

Costode  [b237c |0 0 1,300,119,497.39 ] 1,300,119,497 39

Admquisicion
L e T 1] 0 4000, 700,000 1] <4 00D 700, 00D
b238c |0 1. 700,156,623 49 0 1] 1.700.1 55,623 49
bpdls |0 0 10,000,918 554.1 0 10,000,918,554.1
bp0l2  |2.000.183,735.56 0 0 ] 2,000,183,735.56
cdp 2.000,000.000 0 0 1] 2,000,000,000

Amartizacion -115,746 38 -34, 28053 -438,591.71 ] -580.618.72

B

Amartizacion 0 0 0 ] 0

Dlasruentos

Valor de 4.000,055.989.18 1,700,132 342 B6 15,300,300.559.78 ] 21,001, 480,801 .82

Mercade

Min Tasade [4.24

Interes

Mz Tazada |11.44

Intares

Totales A 000,183 TA5.56 1700156 623 .49 15 301 739 151 49 0 21,0001 489 801 82
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Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Seguro Social

Valores Emitidos al

2022024
Bance de Costa Rica
Emisor Instrm Oal 1al 1as & o mas Valor en libros
mento
Costode  [bc27c |0 a 1,403,338,384.12 ] 1,403.338,384 12
Amortizacion 0 1] 5716827 ] 5716827
Primas
Amartizacion 0 a 0 ] 0
Dlesruentos
Valor de i a 1,4072,6648,701 48 ] 1,402 565,701 48
Mercado
Min Tazade (1211
Intares
Mz Tasa de 1212
Interes
Totales 0 ] 1403 338 18418 '] 1 402 666,701 48

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Seguro Social

Yalores Emitidos al

2H02/2024
Companita Nacional de Fuerza v Luz
Emisor Imsirm Oal 1al 3as 6 o mas Valor en Libros
mento
Costode ~ [bcfid (D a 0 615.2317,302.5 6152172025
. ian
Amartiracion 0 1] 0 62448183 -5,144 8183
Primas
Amortizacion 0 1] 0 ] 0
Clesruenos
Valor de 0 1] 0 608.972,384.2 508,872,384 2
Mercado
Min Tazade [2.34
Interes
Moz Taza da [2.34
Intares
Totales 0 1 0 6152172025 608 972,384 2
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Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costamicense de Sequro Social
Walores Emitidos al

29022024
Emisor Instrm Oal 1al las & omas Valor enm libros
mento
Costode  |hicd 3.016,700.000 0 [ o 3,016, 700,000
Amorizacion I 0 [ o L}
Primas
Amorizacion B6,044,212.00 0 [ o B6044,212 00
Diesfuentos
Valor de 3100, 74621209 1} [ ] 3102,746 212 00
Mearcado
Min Tasade |6.06
Interes
Max Tasade |6.06
Interes
Totales 3,016, 700_000 1] 1 0 3002746 21209

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costamicense de Sequro Social
YWalores Emitidos al

290022024
Emisor Imstrm Oal 1al 3as § o mas Valor en libros
Costode  |bspde  |D 1,000, 180,800 0 ] 1,000,120, 200
L 0
beiek |0 a 500, 590200 .4 ] 500,590,400 4
baydk |0 1.181.689 40966 0 ] 2,181 589 490 56
bejen |0 a 0 5,800,121 685.80 5,200.221,685 59
Amaoriracion [ -1 176,139.06 -73,668.35 -57,631.88 -1,307439.3
Primas
Amaortizacion [ a 0 ] [
Diescuentos
Valor de [ 1,120,594 160.6 500, 516,822.05 5.800,154.053 81 9.571.375,036.45
Mercade
Min Tasade |2.04
Intares
Max Tasade [2.71
Interes
Totales 0 3181870 299 66 S0, 590 490.4 5800271 685.60 9.571.375.036.45
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Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Segure Social

Valores Emitidos al

2H022024

Emisor Imstrm Oal 1al 1as 6 o mas Valor en libros
mento

Costode  |botok |0 3.000.275,412 99 0 ] 300027542299
botob  |4.000.367.100.52 0 0 1] 4000367, 100.52
bcld  |1.000.001 20544 i 0 i 1000001 205 44

Amartizacion 23434127 -147.738.03 0 ] -582,079 3

Primas

Amartizacion 0 ] 0 ] 0

Dlescuentog

Valor de 5000024564 69 3.000.127,584 .06 [ ] B.000,152,240 55

Marcade

Min Tazada [4.12

Interes

Moz Taza de |5.59

Interes

Totales 5.000.458 005 06 3.000.275 412 .09 L 1] B.000.152. 240 65

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Seguro Social

Valores Emitidos al

29022024
Emisor Imstrm Oal 1al las 6 o mis Valor enm libros
mento
Costode  [bpl3l |3.000.275.421.57 0 0 ] 3000275421 57
bplsc |0 5,500, 504.6246.1 0 ) 5,500.504,626.1
Amartizacion -215,244 31 -305,597 05 0 ] -520.04227
Primas
Amertizacion 0 0 0 ] 0
Dlescuentos
Valor de 3,000,060,177.26 5,500,198,028.14 0 ] B,500,259,105 4
Mercado
Min Tazade (424
Intares
Moz Tazade (324
Interes
Totales 3000275 421 57 5.500.504.626.1 0 1] 8.500.250.105.4
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Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costamicense de Sequro Social
Walores Emitidos al

2940272024

Emisor Instrm Oal 1a3 3as & o mas Valor en hibros
mento

Costode  [bdhfc |1.977.329972.79 ] 0 ] 187751007279

Admuisicion
bdhBe [ 3.500.633.173.53 i 1] 3,300,633,173.53
bdhl3  [D a 1,300,335, 262 68 b 1,300,335, 261 58
bdz7c (D 0 1,000,182,080.15 ] 1,000,182, 08015
bdbic  |1,130,197,730 1] 1 o 1,130,197, 750
bdhsc  |1.325.239.580 1 { b 1,325,239, 550

Amertizacion -2.327,644.75 -XBE.764.16 -117.196 48 ] -2,743.707.4

Primas

Amorizacion 0 0 [ o i}

Diesfuentos

Valor de 4,430,630 63204 31,500344 40737 2,300,290,046.34 ] 10,.231,275.081.75

Mearcado

Min Tasade |5

Interes

Moz Tasa de (237

Interes

Totales 4,432 067 18179 3500633 17353 1300418 34283 [ 10,231 275 081.75

Muma Cartage de Ahorro v Préstame

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Seguro Social
Valores Emitidos al

2H02/2024
Emisor Imstrm O al 1al 3ab 6 0 mas Valor en libros
0
Costode  (cph 18.300,080.144.33 0 0 ] 18,304,081, 144.33
Adquisicion
Amertizacion 269,622 57 0 0 ] 060 62267
Primas
Amortzacion {0 0 0 ] 0
Diescuentos
Valor de 18.299,111.521 65§ 0 0 ] 18.209,111.521.66
Mercado
Min Tasade |5.74
Inferes
Max Tazade |248
Interes
Totales 15,300,081 14433 0 0 ] 18,209 111 521 66
40



mailto:coinccss@ccss.sa.cr

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Financiera
Direccién Ejecutiva Fondo de Retiro Ahorro y Préstamo

Subarea Gestion Contable FRAP
Teléfono: 25390000 ext. 4903

Correo electrénico: coinccss@ccss.sa.cr

Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Seguro Social
Yalores Emitidos al

29/022024
Mutual Alajuela de Ahorre v Prestame
Emisor Imstrm Oal lal 3as 6 0 mis Valor en libros
mente
Cosods  |bmaz2 |0 ] 001,050,000 ] 001,050,000
ion
bmaxl |0 5,000.850.000 0 o 5,000 B 30, D
bmaxT |0 4 000,590 009 00 0 ] 4.000,509,000 20
bmaz§ |0 0 4,500,813,600 U] 4,500,813,600
bmazs |0 1] 2,300,402,300 ] 2,300,202, 500
Amortizacion 0 -687,207.89 -5045,096.13 ] -1.354. 20402
Primas
Amortizacion 0 1] 0 ] i
Descuentos
Valor de [ 0,000,852, 702 1 12,801,590, 103.87 ] 21,802,451 B05.97
Marcado
Min Tazade (6.12
Interes
Moz Tasa de (286
Interes
Totales 0 D001 548 000 00 12 502 266,100 0 11 807 461 80597
Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costamicense de Sequro Social
Valores Emitidos al
2940272024
Sconiabank Costa Rica
Emisor Instrm Oal 1al las & omas Valor enm libros
mento
Costode  [ms22d |0 1.500.437.500 0 o 2,500,437,500
bsldc 1500282 489 09 a 0 1] 1500262 49099
bs 12§ 1.000,175.000 1] 0 o 1,000,175, 000
Amertizacion 304,580 76 -108.978.09 0 o -513,568.75
Primas
Amertizacion 0 0 0 ] 0
Diescuentos
Valor de 2,500,132.910.23 1500228 521.01 L} /] 5,000,361,431 24
Mercado
Min Tazade [4.71
Intares
Mz Tazade (742
Interes
Totales 2.500.437 499 09 1 500437 500 0 1] 5.000.361.431.24
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Fondo de Retiro de Empleados de la Caja Costarmicense de Sequro Social

Walores Emitidos al

29/022024
La Nacion , 8.4
Emisor Instrm 0al 1a3 3as 6 o mas Valor en ibros
mento
Costode  |bmb14 |0 1.000.425,000 0 ] 1,000,425, 000
Admquisicion
bol4a |2.000.850.909.22 0 L] 0 2,000.850,99822
Amartizacion -B43,713 89 341 845.82 li ] -1,305.560.71
Primas
Amorizacion 0 a 0 ] [
Dlasruentios
Valor de 2,000,007,285.33 1,000.063,153.18 0 ] 3,000,070,438 .51
Mercado
Min Tasade |21
Interes
Moz Tazsads |224
Interes
Totales 1000350 299.21 1000425 000 L] ] 3.000,070.438.51
Cuadro Resumen
Eaubro Toial
Cosio de Adauisicion Como Plazo 45,181.585.990.08
Cosio de Adguisicion Larzo Plazo 197,871 756.932.05
Amertizacion Primas CP -85,054.438.35
Amertizacion Primas [P -60,521,210.98
Amertizacion Descuentos CP 84,140 968.04
Amertizacion Descuentos LP 2055422 652.44
Valar d= Mercado 245 040 330, 80329

El valor de mercado es un concepto relacionado con los mercados financieros. Este es el valor que un

producto (bien o servicio) tiene como consecuencia de la aplicacién de la ley de la oferta y la demanda,

es decir, lo que normalmente se pagaria por un producto en condiciones normales de mercado y hace

referencia al valor que presenta un determinado activo.

Sobre lo anterior, el valor de mercado del FRE hace referencia a la capitalizaciéon bursatil que, a una

fecha determinada presenta. De esta forma, para conocer el valor de mercado del FRE, se debe

considerar el valor del costo adquisitivo de un instrumento y sumarle la amortizaciéon acumulada de

ese instrumento. De esa forma, se obtiene el valor de mercado.
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4.2 Inversiones al Costo Amortizado Valor de Adquisicién Emisores en Corto Plazo 2024-2023

Las inversiones al costo amortizado estan registradas al costo de adquisicion, y las primas y descuentos
se amortizan por el Método de Tasa de Interés Efectiva. Las inversiones estdn constituidas por
certificados a plazo en colones y ddlares, emitidos por el Sistema Bancario Nacional e Instituciones

financieras del sector privado, mismos que en el Fondo se contabilizaron en Inversiones a Corto Plazo.

El método de interés efectivo utiliza la tasa de interés efectiva que es la tasa que descuenta exactamente
los pagos en efectivo o los pagos futuros durante la vida del instrumento financiero al valor en libros

del instrumento.

Al 29 de febrero 2024 y 2023, las Inversiones en CP se detallan asi:

montos en miles de colones

Inversiones al Costo Amortizado Valor de Adquisicion Emisores CP feb-24 feb-23 Variacion
Cuenta Descipcion

120-03-01-01-01-11 Inversiones Valor de adquisicion Ministerio de Hacienda CP 1,098,975 1,178,998 -80,023
120-03-01-01-01-31 Inversiones Valor de adquisicion Ministerio de Hacienda CP Délares 139,937 0 139,937
120-03-01-02-01-11 Inversiones Valor de adquisicion BCCR CP 1,690,719 8,811,588 -7,120,868
120-03-01-03-01-15 Inversiones Valor de adquisicion BPDC CP 4,000,184 3,734,297 265,886
120-03-01-03-01-17 Inversiones Valor de adquisicion CNFL CP 0 750,375 -750,375
120-03-01-03-01-19 Inversiones Valor de adquisicion ICE CP 3,016,700 0 3,016,700
120-03-02-01-01-13 Inversiones Valor de adquisicion Banco Promerica CP 3,000,275 0 3,000,275
120-03-02-01-01-19 Inversiones Valor de adquisicion Banco BCT CP 5,000,459 0 5,000,459
120-03-02-01-01-23 Inversiones Valor de adquisicion Banco Scotiabank CP 2,500,437 0 2,500,437
120-03-02-01-01-25 Inversiones Valor de adquisicion Banco Davivienda CP 4,432,967 11,915,004 -7,482,037
120-03-02-01-01-29 Inversiones Valor de adquisicion Mutual Cartago CP 18,300,081 5,580,761 12,719,320
120-03-02-02-01-11 Inversiones Valor de adquisicion La Nacién CP 2,000,851 0 2,000,851

Total Inversiones C.A. Valor de Adquisicion Corto Plazo 45,181,586 31,971,023 13,210,563

Inversiones en Délares Tipo de Cambio al 29-02-2024

1$274 509.87
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4.3 Inversiones al Costo Amortizado Valor de Adquisicién Emisores en Largo Plazo 2024-2023

Al igual que las Inversiones en CP, las Inversiones al costo amortizado en LP, estan registradas al costo
de adquisicion, y las primas y descuentos se amortizan por el Método de Tasa de Interés Efectiva. Las
inversiones estan constituidas por certificados a plazo en colones y délares, emitidos por el Sistema
Bancario Nacional e Instituciones financieras del sector privado, mismos que en el Fondo se

contabilizaron en Inversiones a Largo Plazo.

El método de interés efectivo utiliza la tasa de interés efectiva que es la tasa que descuenta exactamente
los pagos en efectivo o los pagos futuros durante la vida del instrumento financiero al valor en libros

del instrumento.

Al 29 de febrero 2024 y 2023, las Inversiones en LP se detallan asi:

montos en miles de colones

Inversiones al Costo Amortizado Valor de Adquisicion Emisores LP feb-24 feb-23 Variacion
Cuenta Descripcion

120-03-01-01-01-12 Inversiones Valor de adquisicion Ministerio de Hacienda LP 110,336,403 93,659,896 16,676,507
120-03-01-01-01-32 Inversiones Valor de adquisicion Ministerio de Hacienda LP Délares 0 142,701 -142,701
120-03-01-01-01-42 Inversiones Valor de adquisicion Ministerio de Hacienda LP Unidades 2 18,335,535 25,832,619 -7,497,085
120-03-01-03-01-12 Inversiones Valor de adquisicion BCR LP 1,403,338 1,403,338 0
120-03-01-03-01-14 Inversiones Valor de adquisicion BNCR LP 1,000,175 1,000,175 0
120-03-01-03-01-16 Inversiones Valor de adquisicion BPDC LP 17,001,896 16,001,803 1,000,092
120-03-01-03-01-18 Inversiones Valor de adquisicion CNFL LP 615,217 615,217 0
120-03-01-03-01-20 Inversiones Valor de adquisicion ICE LP 0 3,016,700 -3,016,700
120-03-02-01-01-12 Inversiones Valor de adquisicion Banco San José LP 9,572,682 3,181,870 6,390,812
120-03-02-01-01-14 Inversiones Valor de adquisicion Banco Promerica LP 5,500,505 8,500,780 -3,000,275
120-03-02-01-01-20 Inversiones Valor de adquisicion Banco BCT LP 3,000,275 8,000,734 -5,000,459
120-03-02-01-01-24 Inversiones Valor de adquisicion Banco Scotiabank LP 2,500,438 5,000,875 -2,500,437
120-03-02-01-01-26 Inversiones Valor de adquisicion Banco Davivienda LP 5,801,052 10,234,019 4,432,967
120-03-02-01-01-28 Inversiones Valor de adquisicion Mutual Alajuela LP 21,803,816 21,803,816 0
120-03-02-02-01-12 Inversiones Valor de adquisicion La Nacién LP 1,000,425 3,001,276 -2,000,851

Total Inversiones C.A. Valor de Adquisicion Largo Plazo 197,871,757 201,395,821 - 3,524,064
Total inversiones Valor de Adquisicion 243,053,343 233,366,844 9,686,499

* Corresponde al Total de las Inversiones

Inversiones en Délares y Unidades Tipo de Cambio al 29-02-2024
150 509.87
218,102.18 udes 1012.891
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4.4 Amortizacion de las Primas y Descuentos Inversiones Valor de Adquisicién por Emisores y
Plazo.

Primas: corresponde a la diferencia originada del valor nominal de una inversién respecto al monto
adquisitivo cancelado, en donde el valor nominal es inferior al costo adquisitivo de la Inversion

cancelada. Dicha diferencia es amortizada en el tiempo hasta el vencimiento de la Inversion.

Descuento: corresponde a la diferencia originada del valor nominal de una inversion respecto al monto
adquisitivo cancelado, en donde el valor nominal es superior al costo adquisitivo de la Inversiéon

cancelada. Dicha diferencia es amortizada en el tiempo hasta el vencimiento de la Inversion.

Al 29 de febrero 2024 y 2023, las primas y descuentos se detallan asi:

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacion
120-03-01-01-03-11 (Amortizacién de primas) Ministerio de Hacienda CP -79,833 -8,518 71,314
120-03-01-03-03-11 (Amortizacién de primas) Otros Emisores del Sector Publico CP -127 24,644 24,517
120-03-02-01-03-11 (Amortizacién de primas) Entidades del Sector Privado CP -4,251 -11,023 6,772
120-03-02-02-03-11 (Amortizacién de primas) Entidades No Financieras CP -844 0 -844

Subtotal Amortizacion Primas CP -85,054 -44,185 -40,869

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacién
120-03-01-01-04-11 Amortizacion de descuentos Ministerio de Hacienda CP 7 0 7
120-03-01-02-04-11 Amortizacién de descuentos BCCR CP 97 454,953 -454,856
120-03-01-03-04-11 Amortizacién de descuentos Otros Emisores del Sector Publico CP 86,046 0 86,046

Subtotal Amortizacion Descuentos CP 86,150 454,953 -368,803

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacion
120-03-01-01-03-12 (Amortizacién de primas) Ministerio de Hacienda LP -48,992 96,618 47,626
120-03-01-03-03-12 (Amortizacién de primas) Otros Emisores del Sector Publico LP 7,427 5,833 -1,594
120-03-02-01-03-12 (Amortizacién de primas) Entidades del Sector Privado LP -3,740 -4,048 308
120-03-02-02-03-12 (Amortizacién de primas) Entidades No Financieras LP -362 -1,033 671

Subtotal Amortizacion Primas LP -60,5621 -107,533 47,011

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacién
120-03-01-01-04-12 Amortizacion de descuentos Ministerio de Hacienda LP 2,055,423 2,558,035 502,612
120-03-01-03-04-12 Amortizacién de descuentos Otros Emisores del Sector Publico LP 0 76,124 -76,124

Subtotal Amortizacion Descuentos LP 2,055,423 2,634,160 -578,737
Total Amortizacion Primas y Descuentos 1,995,997 2,937,395 -941,398
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Nota 5- Estimacion Deterioro Inversiones

Realizado bajo una serie de Metodologias a cargo del Area Administracién de Riesgo, de la Direcciéon
Actuarial y Econémica, que mensualmente envia al FRE los porcentajes de Historico de fallos LGD,

aplicables a cada una de las Inversiones.

Al 29 de febrero del 2024-2023 el Fondo Retiro Empleados, registra una cuenta de Estimacion por
deterioro en Inversiones por un monto de ¢-440.574 miles de colones, de acuerdo con lo que establecen
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, especificamente la NIIF 9 “Valoraciéon de
Instrumentos Financieros” se encuentra la estimacion por deterioro; éste se refiere a la pérdida potencial
ocasionada por el hecho de que un deudor o contraparte incumpla con sus obligaciones de acuerdo con
los términos establecidos. La pérdida esperada de un portafolio de activos representa el monto de
capital que podria perder el fondo, como resultado de la exposicion de riesgo de crédito, para un
horizonte de tiempo dado. Segtn la informacién suministrada por el Area de Riesgos Actualizacién
“Metodologia Perdida Esperada por Insolvencia EST-0131-2023" y correo electrénico con los porcentajes

de la variacion en la Probabilidad de Incumplimiento y la Tasa de Perdida que se deben utilizar cada

mes.
montos en miles de colones
Cuenta Descripcion feb-24 % feb-23 % Variacién

120-03-01-01-05-11 Estimacion por Deterioro Inversiones Ministerio de Hacienda -406,644 92.30 -551,041 80.14 144,397
120-03-01-02-05-11 Estimacién por Deterioro Inversiones BCCR -4,939 1.12 -41,424 6.02 36,485
120-03-01-03-05-11 Estimacion por Deterioro Otros Emisores del Sector Publico -14,849 337 -32,562 4.74 17,713
120-03-02-01-05-11 Estimacién por Deterioro Entidades del Sector Privado -14,050 319 -60,320 8.77 46,271
120-03-02-02-05-11 Estimacion por Deterioro Entidades No Financieras -92 0.02 -2,279 033 2,187

Total Estimacién por Deterioro en Inversiones o 440,574 100.00 - 687,626 100.00 247,052

Nota 6- Productos por Cobrar sobre Inversiones

Se registran como productos por cobrar al corto plazo (los intereses por cobrar de las inversiones
colocadas en el Sector Ptblico como Privado), estos intereses se registran a base de devengado. Al existir

nuevas colocaciones de titulos que generen cupones de intereses, estos afectan directamente, y por tanto
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se aprecia que los intereses disminuyeron en relacion con el periodo anterior, por la suma de ¢146.617

miles de colones en ingresos por intereses de titulos valores en el FRE.

Al 29 de febrero 2024-2023, el desglose por emisor es el siguiente:

Cuenta

120-07-01-03-01-11
120-07-01-03-01-12
120-07-01-03-01-13
120-07-01-03-01-14
120-07-01-03-01-15
120-07-01-03-01-16
120-07-01-03-01-17
120-07-01-03-01-31
120-07-01-03-01-41
120-07-01-03-02-11
120-07-01-03-02-12
120-07-01-03-02-15
120-07-01-03-02-17
120-07-01-03-02-18
120-07-01-03-02-19
120-07-01-03-02-20
120-07-01-03-02-21

Descripcion

Productos por Cobrar Sector Publico Ministerio de Hacienda Colones
Productos por Cobrar Sector Publico BCCR Colones

Productos por Cobrar Sector Publico BCR

Productos por Cobrar Sector Publico BNCR

Productos por Cobrar Sector Publico BPDC

Productos por Cobrar Sector Publico CNFL

Productos por Cobrar Sector Publico ICE Colones

Productos por Cobrar Sector Publico Ministerio de Hacienda Délares (1)
Productos por Cobrar Sector Publico Ministerio de Hacienda UD (2)
Productos por Cobrar Sector Privado Banco San José

Productos por Cobrar Sector Privado Banco Promeria

Productos por Cobrar Sector Privado Banco BCT

Productos por Cobrar Sector Privado Banco Scotiabank

Productos por Cobrar Sector Privado Banco Davivienda

Productos por Cobrar Sector Privado Banco Mutual Alajuela
Productos por Cobrar Sector Privado Banco Mutual Cartago
Productos por Cobrar Sector Privado La Nacion

Total Productos por Cobrar / Invers. Instrumentos Financieros

Intereses en Délares y Unidades

184
278.62 udes

Nota 7-

Cuentas por Cobrar

montos en miles de colones

feb-24 % feb-23 % Variacion
1,868,523 60.03 1,766,841 5421 101,682
3,679 0.12 136,846 420 -133,167
2,804 0.09 2,403 0.07 401
9,888 032 13,479 041 -3,591
495,545 15.92 564,709  17.33 -69,163
13,892 045 25,890 079 -11,999
12,723 041 14,565 045 -1,842
2,121 0.07 2,177 0.07 -56
79,632 2.56 97,989 3.01 -18,357
62,684 2.01 50,704 156 11,980
44,525 143 43,155 132 1,370
108,551 349 107,603 330 948
7,593 024 7,049 022 544
161,862 520 249,603 7.66 -87,740
101,258 325 103,689 318 -2,431
97,504 3.13 28,842 0.88 68,663
39,734 1.28 43,592 134 -3,858

3,112,518 100.00 3,259,135 100.00 146,617

Tipo de Cambio al 29-02-2024

509.87
1012.891

Al 29 de febrero 2024 el Fondo de Retiro Empleados mantiene cuentas por cobrar por un monto de

¢23.961 miles de colones, por concepto de pensiones complementarias FRE con depésitos posteriores a

la fecha de defuncién de los pensionados y que se encuentra el tramite por parte de la Administraciéon

con las entidades bancarias correspondientes, la devoluciéon de las sumas depositadas de mas.

Cuenta

130-03-01-00-00-12  Cuentas por Cobrar Pensién Complementaria Fallecidos

Descripcion

Total
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Nota 8- Aportes por Cobrar al Patrono CCSS

El Fondo de Retiro de Empleados registra la cuenta por cobrar a la CCSS por concepto de aporte
patronal, que corresponde al 3% del total de la planilla ordinaria del mes de febrero 2024, segtin anélisis
de planilla y reporte de cheques anulados, recibidos mediante correo electrénico. Para este mes el aporte
fue por un monto de ¢1.922.351 miles de colones, el cual se deposité en su totalidad este mismo mes,

segun disponibilidad de fondos, por lo que al 29 de febrero 2024-2023 no se presenta saldo pendiente

de cobrar.

Nota 9- Otros Activos

Estdan compuestos por la cuenta de Gastos Pagados por Anticipado Pensiéon Complementaria.
Corresponde al pago anticipado del 100% de la planilla ordinaria anticipada de pensién
complementaria del mes de marzo 2024 y pagada en este mes, segtin célculo efectuado por el Area
Beneficios por Retiro. Para este periodo 2024 presenta un saldo de ¢985.153 miles de colones y para el

periodo anterior 2023 muestra un saldo de ¢1.009.724 miles de colones.

Seguidamente el auxiliar del periodo 2024-2023:

Otros Activos - Gastos Pagados por Anticipado Pension Complementaria

montos en miles de colones

. Ao 2024 . Ao 2023
Mes/ Afio Mes/ Ao
Inicial Débito Crédito Saldo Final Inicial Débito Crédito Saldo Final
ene-24 989,587 986,109 989,587 986,109 ene-23 1,013,435 1,011,584 1,013,435 1,011,584
feb-24 986,109 985,153 986,109 985,153 feb-23 1,011,584 1,009,724 1,011,584 1,009,724

48


mailto:coinccss@ccss.sa.cr

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Financiera

Direccién Ejecutiva Fondo de Retiro Ahorro y Préstamo
Subarea Gestion Contable FRAP

Teléfono: 25390000 ext. 4903

Correo electrénico: coinccss@ccss.sa.cr

Nota 10- Cuentas de Orden

Al 29 de febrero 2024-2023 el Fondo de Retiro Empleados mantiene cuentas de Orden por concepto de
Sentencias Judiciales que corresponden a cuenta por cobrar al Juzgado por la suma de ¢192.195 miles
de colones, por concepto de proceso Judicial, referente a embargo improcedente. La cuenta de Orden
Contingencia Legal corresponden a la provision Contingencia Legal de la exoneracién del Impuesto
sobre la Renta del periodo del 12 de agosto 2010 al 12 de agosto 2011 por un monto de ¢806.112 miles
de colones, de conformidad a la solicitud por parte de la Superintendencia de Pensiones en oficio SP-
1629-2012 del 06 de setiembre 2012 correspondiente a la suma del impuesto sobre la renta a reintegrar
a la Administracion Tributaria si se declara con lugar el proceso abierto por el Tribunal Contencioso
Administrativo y Civil de Heredia al anular la exoneracion otorgada al FRE mediante oficio SRCST-TV-
009-10 y al oficio ABR-490-12 del 24 de setiembre 2012, suscrito por el Area Beneficios por Retiro. Estas

dos cuentas se registran en cuentas de Orden de acuerdo con el oficio ABR-240-2016 del 18 de mayo

2016.

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacion
615-00-00-00-00-11  Cuenta de Orden Sentencias Judicilaes 192,195 192,195 0
615-00-00-00-00-12  Cuenta de Orden Contingencia Legal ISR 806,112 806,112 0

Total 998,307 998,307 0

Nota 11- Provisiones

11.1 Provision para Gastos Administrativos

Al 29 de febrero 2024 presenta un saldo de ¢102.956 miles de colones y para el periodo anterior muestra

un saldo de ¢87.399 miles de colones.

Seguidamente el auxiliar del periodo 2024-2023, montos en colones costarricenses:
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Provision Gastos Administrativos 2024

montos en miles de colones
Pago Gasto
Provision Gastos Administrativo Saldo de la
Mes Administrativo 0.10% Bancos Oficio Pago al SEM Provision
Enero 151,577 56,409| DFRAPABR-0050-2024 95,168
Febrero 64,078 56,290| DFRAPABR-0091-2024 102,956

Provision Gastos Administrativos 2023

montos en miles de colones
Pago Gasto
Provisidn Gastos Administrativo Saldo de la
Mes Administrativo 0.10% Bancos Oficio Pago al SEM Provision
Enero 152,584 0 152,584
Febrero 64,258 129,443| DFRAPABR-0081-2023 87,399

11.2 Provisiones para Pensiones en Curso Pago

Las provisiones al 29 de febrero 2024-2023 incluyen los ajustes segtn el estudio de actuarial al 31-12-
2022, segin lo dispuesto por la Direccién Actuarial en Estudio EST-0021-2023 “Valuacion Actuarial del
Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS al 31 de Diciembre 2022, PE-DAE-0300-2023, del 14 de Marzo

2023, los saldos en colones son los siguientes:

montos en miles de colones
Cuenta Descripcion Provision feb-24 feb-23 Variacion

214-01-01-00-00-11 Provision para Pensién en Curso Pago CP

34,789,000 34,015,000 774,000
214-01-01-00-00-12 Provision para Pensién en Curso Pago LP 407,802,000 360,030,000 47,772,000
Total 442,591,000 394,045,000 48,546,000
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Nota 12- Pago Plan de Beneficios

Su registro obedece al pago de la pensién y aguinaldo al pensionado directo o beneficiario quien, al
retirarse del servicio activo de la institucion, se acojan al derecho de pensién en caso de invalidez o
vejez, este monto es acumulativo. Este pago de beneficio se registra a corto y largo plazo (en el corto
plazo se registra lo pagado del 01 de enero al 31 de diciembre de cada afio, donde al final del afio se
traslada a cuenta de largo plazo) en la cuenta de largo plazo se registra lo acumulado de afios anteriores.
Ademads de los montos de las cuentas por cobrar fallecidos creadas por concepto de pensiones

complementarias FRE con depdsitos posteriores a la fecha de defuncién de los pensionados.

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacion
214-01-02-00-00-11 Pago Plan de beneficios CP -5,487,990 -5,337,918 -150,072
214-01-02-00-00-12 Pago Plan de beneficios LP -324,932,779 -289,880,291 -35,052,488

Total -330,420,769 -295,218,209 -35,202,559

Seguidamente el auxiliar de la cuenta contable del pago plan de beneficios Corto Plazo, para el periodo

2024:

214-01-02-00-00-11 Pagos Plan Beneficio Corto Plazo

montos en miles de colones

Cifras Cifras
P 1M Rub
agos en el vies ubro Preliminares Definitivas

Planilla Anticipada enero 2024 988,044
Pensién complementaria -2,736,755
ene24 Aguinaldo -455
Cuentas por cobrar Fallecidos 1,423
Dep6sito Pensién Sinpe -6,931

Pensién complementaria -1,751,743

Aguinald 0

feb-24 greco
Cuentas por cobrar Fallecidos 1,446
Dep6sito Pensién Sinpe -6,931
TOTAL 5,487,990

TOTAL PENSIONES -5,490,403
TOTAL AGUINALDO -455
TOTAL CUENTAS POR COBRAR FALLECIDOS 2,869

Fuente: Elaboracién propia apartir de asientos de diario y oficios de la Subarea Pago y Control de Pensiones IVM-RNC.

51


mailto:coinccss@ccss.sa.cr

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Financiera

Direccién Ejecutiva Fondo de Retiro Ahorro y Préstamo
Subarea Gestion Contable FRAP

Teléfono: 25390000 ext. 4903

Correo electrénico: coinccss@ccss.sa.cr

Nota 13- Aportaciones Recibidas Netas (aporte patronal neto)

Al 29 de febrero 2024-2023 el Fondo de Retiro Empleados, las aportaciones recibidas netas se detallan
de la siguiente manera:

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacion
312-02-01-00-00-11 Aportaciones Recibidas (aporte patronal) @ 241,960,633 215,478,495 26,482,138
312-02-01-00-00-12 Aportaciones Recibidas 0.10% (aporte patronal) (a) 2,777,394 1,864,217 913,177
312-02-02-00-00-11 Traslado Recursos a la Provision Pensién Curso Pago ) -125,654,410 -118,154,410 -7,500,000
312-02-03-00-00-11 Traslado Recursos al Regimen Obligat. de Pensiones Complement © -2,296,295 -1,794,975 -501,319

Total Aportaciones Recibidas Netos 116,787,323 97,393,327 19,393,995

(a) Aportaciones Recibidas (aporte patronal)

Su registro corresponde a los aportes recibidos sobre los salarios ordinarios de los empleados de la CCSS,
que se destinaran, cuando el afiliado alcance la edad de pensién, segtin la normativa vigente y para el pago
de gastos administrativos del FRE. Dicho concepto se encuentra dividido en Aportaciones Recibidas (aporte

patronal) y aportaciones recibidas 0.10% (aporte patronal).

(b) Traslado de recursos a la Provisién Pensién Curso Pago provenientes del Aporte Patronal

Corresponde al traslado para la provision del pago plan beneficios de recursos procedentes del aporte
patronal, segtn lo indicado por la Direccién Actuarial en Estudio EST-0021-2023 “Valuacion Actuarial del
Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS al 31 de Diciembre 2022”, informado a esta Subérea con oficio
PE-DAE-0300-2023, del 14 de Marzo 2023, no obstante dicha valuacién actuarial esté a la disposicién en las
Direcciones, Fondo Retiro Ahorro y Préstamo y Direccién de Actuarial y Econémica. El dltimo ajuste

realizado fue por el monto de ¢-7.500.000 miles de colones.

(c) Traslado de recursos al Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias

Su registro corresponde al traslado de recursos al Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias,

transfiriendo los fondos acumulados de los exfuncionarios, quienes concluyeron su relacién laboral con la
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institucién, a la operadora respectiva, en cumplimiento del articulo 20 y 75 de la Ley 7983 “Ley de Proteccién

al Trabajador”, y segtin lo dispuesto por la Superintendencia de Pensiones en oficio SP-1076-10.

Nota 14- Rendimientos Devengados Netos

Su registro obedece a los rendimientos netos devengados, que ha generado el Fondo de Retiro al 29

febrero 2024-2023, conformado por las siguientes cuentas:

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacion
313-01-00-00-00-11 Rendimientos Devengados @) 132,186,046 114,363,573 17,822,474
313-02-00-00-00-11 Traslado Recursos a la Provisién Pensién Curso Pago ®) -113,550,653 -72,677,885 -40,872,768

Total 18,635,394 41,685,688  -23,050,294

(a) Rendimientos Devengados

Su registro obedece a la utilidad neta devengada y acumulada de periodos anteriores, sobre las inversiones
adquiridas en el Fondo Retiro Empleados de la Caja Costarricense de Seguro Social, considerando la

liquidacién anual a diciembre 2023-2022.

(b) Traslado de recursos a la Provisién Pension Curso Pago provenientes de los Rendimientos

Devengados

Su registro corresponde al traslado de recursos a la Provisiéon Pensiones en Curso Pago procedentes de los
rendimientos devengados, segiin lo indicado por la Direcciéon Actuarial en Estudio EST-0021-2023
“Valuacién Actuarial del Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS al 31 de Diciembre 2022”7, informado
a esta Subarea con oficio PE-DAE-0300-2023, del 14 de Marzo 2023, no obstante dicha valuacién actuarial
estd a la disposicién en las Direcciones, Fondo Retiro Ahorro y Préstamo y Direccién de Actuarial y

Econémica. El dltimo ajuste realizado fue por el monto de ¢-40.872.768 miles de colones.

53


mailto:coinccss@ccss.sa.cr

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Financiera

Direccién Ejecutiva Fondo de Retiro Ahorro y Préstamo
Subarea Gestion Contable FRAP

Teléfono: 25390000 ext. 4903

Correo electrénico: coinccss@ccss.sa.cr

Nota 15- Reservas

Las reservas al 29 de febrero 2024-2023 incluyen los ajustes del estudio de actuarial al 31-12-2022, segtin
lo dispuesto por la Direccién Actuarial en Estudio EST-0021-2023 “Valuacién Actuarial del Fondo de Retiro
de los Empleados de la CCSS al 31 de Diciembre 2022” informado a esta Subarea con oficio PE-DAE-0300-
2023, del 14 de Marzo 2023, los saldos en colones son los siguientes:

Reservas 2024-2023

montos en miles de colones

Reserva
Restringida Reserva Restringidal
Sentencias Beneficios por
Mes Judiciales Separacion

Saldo al 28 Febrero 2022 304,768 283,211
Ajuste Marzo 2022 (123,707) (124,784)
Saldo al 28 Febrero 2023 181,060 158,428
Ajuste Marzo 2023 (86,057) (87,175)
Saldo al 29 Febrero 2024 95,003 71,253

Nota 16- Utilidad (vérdida) del Ejercicio

En esta cuenta se registra la utilidad o perdida que genera el Fondo de Retiro del 01-01-2024-2023 al 29-
02-2024-2023, su detalle es el siguiente:

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 feb-23 Variacion
316-01-00-00-00-11 Utilidad del periodo (1) 2,625,336 2,603,237 22,099
Total 2,625,336 2,603,237 22,099

(1) EI monto de los excedentes del periodo es producto de los ingresos totales del FRE, por la suma de
¢3.072.808 miles de colones, menos los egresos que ascienden a ¢447.473 miles de colones, generando

una utilidad de ¢2.625.336 miles de colones para el periodo en analisis (febrero 2024).
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Nota 17- Ingresos Financieros por Inversiones a la Vista

Comprende los ingresos devengados por concepto de intereses ganados sobre las Inversiones a la Vista,

cuando se realizan las liquidaciones parciales o totales de las mismas.

montos en miles de colones

Cuenta Descipcion feb-24 feb-23 Variacion
510-01-02-00-00-11 Ingresos Financieros por Inversiones a la vista BNCR 15,408 21,205 -5,797
510-01-02-00-00-21 Ingresos Financieros por Inversiones a la vista BNCR Délares 0 2 -2

Total 15,408 21,207 -5,799

Nota 18- Ingreso Intereses en Cuentas Corrientes

Comprende a los ingresos devengados por concepto de intereses ganados sobre los saldos en cuentas

corrientes del FRE, tanto en colones como en dolares.

montos en miles de colones

Cuenta Descipcion feb-24 feb-23 Variacion
510-01-04-00-00-11 Ingreso Intereses en Cuentas Corrientes Colones 3,075 3,329 -254
Total 3,075 3,329 -254

Nota 19- Ingresos Financieros por Inversiones

montos en miles de colones

Cuenta Ingreso por Intereses feb-24 % feb-23 % Variacion
510-02-03-01-00-11 Ingresos Financieros por Inversiones Hacienda 1,583,592 53.44 1,431,652 4891 151,940
510-02-03-01-00-12 Ingresos Financieros por Inversiones BCCR 84,120 2.84 147,037 5.02 -62,917
510-02-03-01-00-13 Ingresos Financieros por Inversiones BCR 23,539 0.79 12,282 042 11,257
510-02-03-01-00-14 Ingresos Financieros por Inversiones BNCR 12,798 043 15,808 0.54 -3,010
510-02-03-01-00-15 Ingresos Financieros por Inversiones BPDC 270,166 9.12 294,703 10.07 -24,537
510-02-03-01-00-16 Ingresos Financieros por Inversiones CNFL 7,814 0.26 18,977 0.65 -11,163
510-02-03-01-00-17 Ingresos Financieros por Inversiones ICE 35,038 118 38,684 132 -3,647
510-02-03-01-00-31 Ingresos Financieros por Inversiones Hacienda Doélares 1,055 0.04 1,078 0.04 -24
510-02-03-01-00-41 Ingresos Financieros por Inversiones Hacienda UD 156,043 527 202,298 691 -46,255
510-02-03-02-00-11 Ingresos Financieros por Inversiones Banco San José 44,095 149 47,938 1.64 -3,843
510-02-03-02-00-12 Ingresos Financieros por Inversiones Banco Promeria 80,820 273 79,451 271 1,368
510-02-03-02-00-15 Ingresos Financieros por Inversiones Banco BCT 55,902 1.89 54,956 1.88 946
510-02-03-02-00-17 Ingresos Financieros por Inversiones Banco Scotiabank 49,747 1.68 41,662 142 8,085
510-02-03-02-00-18 Ingresos Financieros por Inversiones Banco Davivienda 141,084 4.76 175,232 5.99 -34,149
510-02-03-02-00-19 Ingresos Financieros por Inversiones MADAP 233,354 7.88 263,075 8.99 -29,721
510-02-03-02-00-20 Ingresos Financieros por Inversiones MUCAP 147,166 497 61,928 212 85,238
510-02-03-02-00-21 Ingresos Financieros por Inversiones La Nacién 36,843 1.24 40,312 138 -3,469

Total Ingresos Financieros por Inversiones 2,963,174 100.00 2,927,074 100.00 36,100
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La variacion en los ingresos por intereses de las Inversiones colocadas en corto y largo plazo

corresponde a variaciones en Inversiones y tasas de interés.

Nota 20- Ganancia en la negociacion instrumentos financieros

Comprende a los ingresos devengados en el periodo, obtenidos de ganancias en negociaciéon de
instrumentos financieros, en inversiones, ademas de los ingresos por el reintegro por parte del SEM al
FRE del pago de servicios por interminacién bursatil de los puestos de bolsa en las adquisicion de
inversiones y al ajuste de las diferencias presentadas en los vencimientos de los cupones con respecto a
lo registrado en el Sistema Integrado del FRAP a lo depositado en Bancos, de acuerdo con el
procedimiento administrativo ajustes diferencia de cupones segiin cédigo GF-DFRAP-ABR-SGI-PR-
017.

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 % feb-23 % Variacion
510-04-04-01-00-14 Ganancia en la Negociacion Instrumentos Financieros BNCR 1,734 98.86 1,610 92.57 124
510-04-04-02-00-11 Ganancia en la Negociacion Instrumentos Financieros Banco San José 20 1.14 19 1.10 1
510-04-04-02-00-18 Ganancia en la Negociacion Instrumentos Financieros Banco Davivienda 0 - 73 420 -73
510-04-04-02-00-19 Ganancia en la Negociacion Instrumentos Financieros Banco MADAP 0 - 37 213 -37

Total Ganancias en la Negociacion Instrumentos Financieros 1,754 100.00 1,739 100.00 15

Nota 21- Ganancias Diferencial Cambiario

Corresponde al diferencial cambiario de las Inversiones colocadas en délares y unidades de desarrollo.
Para las inversiones en délares, la diferencia de este rubro obedece a la conversién del precio de compra
del dolar segtn el Banco Central de Costa Rica, al 29 de febrero 2024 el cual es de ¢509.87 y para las
inversiones en unidades de desarrollo obedece a la conversién del precio de la unidad de referencia

segtn el Banco Central de Costa Rica, que al 29 de febrero 2024 es de ¢1012.891.

Al 29 de febrero 2024 y 2023, la composicion es la siguiente:
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Cuenta Descripcion

510-04-10-02-00-11 Ganancia por Diferencial Cambiario Inversiones Hacienda:

510-04-10-02-00-14 Ganancia por Diferencial Cambiario Inversiones BNCR

Subtotal Ganancias por Diferencial Cambiario Doélares

510-04-10-02-00-41 Ganancia por Diferencial Cambiario Inversiones Hacienda UD -

Subtotal Ganancias por Diferencial Cambiario UD

Total Ganancias por Diferencial Cambiario

Ingreso Fluctuacion Cambiaria en Délares y Unidades

1$11.57
2 8.59 udes

montos en miles de colones

feb-24 % feb-23 % Variacién
5,899 40.40 10,373 11.88 -4,474
0 - 208  0.24 -208
5,899 40.40 10,581 1212 - 4682
8,703 59.60 76,705 87.88 -68,001
8,703 59.60 76,705 87.88 - 68,001
14,602 100.00 87,285 10000 - 72,683

Tipo de Cambio al 29-02-2024

509.87
1012.891

Nota 22- Ingresos por Disminucion de Estimacion por Deterioro

Corresponde al registro de la disminucion por la estimacién de deterioros de las Inversiones del Fondo

Retiro Empleados, de acuerdo con lo que establecen las Normas Internacionales de Informacion

Financiera, especificamente la NIIF9 “Valoracién de Instrumentos Financieros” y segtin la informacion

suministrada por el Area de Riesgos, “EST-0131-2023, Actualizacién Metodologia Perdida Esperada por

Insolvencia” y correo electrénico con los porcentajes de la variacion en la Probabilidad de

Incumplimiento y la Tasa de Perdida que se deben utilizar cada mes.

Cuenta

511-01-00-00-00-11
511-01-00-00-00-12
511-01-00-00-00-13
511-01-00-00-00-14
511-01-00-00-00-15
511-01-00-00-00-16
511-01-00-00-00-17
511-01-00-00-00-18
511-01-00-00-00-19
511-01-00-00-00-21
511-01-00-00-00-22
511-01-00-00-00-23
511-01-00-00-00-24
511-01-00-00-00-25
511-01-00-00-00-26
511-01-00-00-00-31
511-01-00-00-00-41

Descripcion

Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros MH
Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros BCCR
Ingreso por disminucién de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros BCR
Ingreso por disminucién de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros BNCR
Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros BPDC
Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros CNFL
Ingreso por disminucién de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros ICE
Ingreso por disminucién de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros BS]

Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros Promerica
Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros BCT
Ingreso por disminucién de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros Scotiabank
Ingreso por disminucién de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros Davivienda
Ingreso por disminucién de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros MADAP
Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros MUCAP
Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros La Nacion
Ingreso por disminucién de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros MH Dolares
Ingreso por disminucion de Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros MH UD

Total Ingresos por Disminucion de Estimacion por Deterioro
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montos en miles de colones

feb-24 % feb-23 % Variacion
v
8,488 11.35 8 0.15 8,481
12,116 16.20 0 - 12,116
268 0.36 1 0.02 266
256 0.34 0 0.00 256
6,260 837 3,550  69.22 2,710
49 0.07 0 0.00 48
831 111 0 - 831
648 0.87 1,469 28.64 -821
7,666 10.25 0 0.00 7,666
4,401 5.88 0 0.00 4,401
1,682 225 0 0.00 1,682
9,211 12.32 1 0.01 9,211
7,762 1038 0 0.00 7,762
11,964 16.00 0 0.00 11,964
1,646 2.20 64 1.24 1,583
38 0.05 36 0.70 2
1,509 2.02 0 - 1,509
74,796 100.00 5,129 100.00 69,667
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Nota 23- Perdidas por Negociacion Instrumentos Financieros Inversiones.

En esta cuenta se registran los ajustes de los gastos correspondientes al ajuste de las diferencias
presentadas en los canjes y vencimientos de los cupones con respecto a lo registrado en el Sistema
Integrado del FRAP a lo depositado en Bancos de acuerdo al procedimiento administrativo ajustes

diferencia de cupones segtin c6digo GF-DFRAP-ABR-SGI-PR-017.

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 % feb-23 % Variacion
410-04-04-01-00-15 Perdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros BPDC 377 96.39 0 - 377
410-04-04-01-00-41 Perdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros Hacienda UD 0 15 031 -15
410-04-04-02-00-12 Perdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros Banco Primeria 0 55 113 -55
410-04-04-02-00-15 Perdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros Banco BCT 0 10 o2 -10
410-04-04-02-00-17 Perdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros Banco Scotiabank 0 8 015 -8
410-04-04-02-00-19 Perdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros MADAP 0 4764 9796 4,764
410-04-04-02-00-20 Perdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros MUCAP 3 0.67 0 - 3
410-04-04-02-00-21 Perdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros La Nacién 12 2.94 12 o0 0

Total Perdida en la Negociacion Instrumentos Financieros 391 100.00 4863 10000 - 4472

Nota 24- Pérdida Diferencial Cambiario.

Corresponde a las pérdidas producto del diferencial cambiario de los ddlares que se mantienen en
cuentas corrientes 2024, de las inversiones colocadas en délares y unidades de desarrollo. Para los saldos
en dolares de las cuentas corrientes y las inversiones en doélares, la diferencia de este rubro obedece a la
conversion del precio de compra del délar segtin el Banco Central de Costa Rica, al 29 de febrero 2024
el cual es de ¢509.87 y para las inversiones en unidades de desarrollo obedece a la conversion del precio

de la unidad de referencia segtin el Banco Central de Costa Rica, que al 29 de febrero 2024 es de

¢1012.891.

Al 29 de febrero 2024 y 2023, la composicion es la siguiente
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montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 % feb-23 % Variacion
410-04-10-01-00-11 Perdida por Diferencial Cambiario Cuentas Corrientes ! 77 034 0 0 76
Subtotal Pérdida por Diferencial Cambiario Délares 77 0.34 0 0.00 76
410-04-10-02-00-11 Perdida por Diferencial Cambiario Inversiones Hacienda 2 8,449 37.01 20,086 98 -11,637
410-04-10-02-00-14 Perdida por Diferencial Cambiario Inversiones BNCR 3 0 - 505 2 -505
4
Subtotal Pérdida por Diferencial Cambiario Inversiones Dolares 8,449 37.01 20,592 100.00 - 12,143
410-04-10-02-00-41 Perdida por Diferencial Cambiario Inversiones Hacienda UD « 14,303 62.65 0 - 14,303
Subtotal Pérdida por Diferencial Cambiario Inversiones UD 14,303 62.65 - - 14,303.47
Total Pérdida por Diferencial Cambiario 22,829 100 20,592 100 2,237
Pérdida Diferencial Cambiario en Délares y Unidades de Desarrollo Tipo de Cambio al 29-02-2024
1$0.15 509.87
2 $16.57 509.87
3$0.00 509.87
4 14.12 udes 1012.891

Nota 25- Gastos vor Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros

Concierne al registro de acuerdo con lo que establecen las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, especificamente la NIIF9 “Valoraciéon de Instrumentos Financieros” se encuentra la
estimacion por deterioro; éste se refiere a la pérdida potencial ocasionada por el hecho de que un deudor
o contraparte incumpla con sus obligaciones de acuerdo con los términos establecidos. La pérdida
esperada de un portafolio de activos representa el monto de capital que podria perder el fondo, como
resultado de la exposicion de riesgo de crédito, para un horizonte de tiempo dado. Segtin la informacion
suministrada por el Area de Riesgos Actualizacion “Metodologia Perdida Esperada por Insolvencia
EST-0131-2023” y correo electrénico con los porcentajes de la variaciéon en la Probabilidad de

Incumplimiento y la Tasa de Perdida que se deben utilizar cada mes.
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Cuenta Descripcion

411-01-02-00-00-11 Gasto por Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros M Hacienda
411-01-02-00-00-12 Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos Financieros BCCR
411-01-02-00-00-13 Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos Financieros BCR
411-01-02-00-00-16 Gasto por Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros CNFL
411-01-02-00-00-17 Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos Financieros ICE
411-01-02-00-00-18 Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos Financieros B San José
411-01-02-00-00-21 Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos Financieros B BCT
411-01-02-00-00-25 Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos Financieros MUCAP
411-01-02-00-00-26 Gasto por Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros La Nacién
411-01-02-00-00-31 Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos Financieros M Hacienda Délares

411-01-02-00-00-41 Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos Financieros MH UD

Total Gastos por Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros Inversiones

Nota 26- Gastos Administrativos FRE

montos en miles de colones

feb-24 % feb-23 % Variacion
167,920 80.50 138,336 69.09 29,584
4,939 237 12,284 6.14 -7,345
0 798 040 798
844 0.40 1,796 0.90 -952
3,616 173 4,090 2,04 -475
2,096 1.00 0 2,096
0 3,661 183 -3,661
2,838 136 2,787 139 51
0 79 0.04 79
160 0.08 192 010 33
26,178 1255 36,197 1808 -10,019

208,590 100.00 200,221 100.00 8,369

Corresponde al célculo de los Gastos administrativos del Fondo Retiro Empleados FRE, en

cumplimiento a lo resuelto por la Junta Directiva de la Caja Costarricense de Seguro Social, en el articulo

54° de la sesion N°9095, celebrada el 07 de mayo de 2020, que textualmente dice: ACUERDO CUARTO:

Los gastos administrativos estardn comprendidos y serdan financiados por cada uno de los fondos. Para este

periodo presenta un saldo de ¢215.656 miles de colones y para el periodo anterior muestra un saldo de

¢216.842 miles de colones.

Seguidamente el auxiliar del periodo 2024-2023:

Gastos Administrativos 2024

montos en miles de colones

Gastos Administrativos 2023

montos en miles de colones

Gastos Gastos
Administrativos Administrativos
Mes 0.10% Saldo Mes 0.10% Saldo
Enero 151,577 151,577 Enero 152,584 152,584
Febrero 64,078 215,656 Febrero 64,258 216,842
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Nota 27- Gastos por Servicios Bancarios

Corresponde a las Comisiones por los Servicios Bancarios en Ddlares y Colones, que el Banco Nacional

de Costa Rica cobra al FRE por la utilizacion de la plataforma SINPE.

montos en miles de colones

Cuenta Descripcion feb-24 % feb-23 % Variacién
414-02-08-00-00-11 Gastos Comision por Servicios Bancarios en Colones 7 100.00 7 100.00 -
Total Gastos Comision por Servicios Bancarios 7 100.00 7 100.00 0

Nota 28- Riesgos instrumentos financieros

Mediante oficio PE-DAE-0324-2024 del 22 de marzo 2024, suscrito por el Lic. José Luis Quesada
Martinez, Jefe Area Administracion del Riesgo, nos remite el informe denominado Informacién de

Riesgos Financieros del Portafolio FRE al mes de Febrero 2024 para incluir en los Estados Financieros:

A continuacion, el resumen enviado con el oficio PE-DAE-0324-2024:

Resumen Informe EST-0032-2024
Riesgos Financieros Portafolio Total de Inversiones
Fondo de Retiro Empleados (FRE)
Febrero 2024

Con el propésito de cumplir con lo sefialado por la Auditoria Interna en la recomendacién N° 9 del
informe ASF-203-2016, se remite un resumen de los principales eventos presentados en el mes de febrero
2024, en el portafolio de Inversiones del Fondo de Retiro de Empleados, con el objetivo de que la

informacién sea incluida en los Estados Financieros del Fondo.

La informacién utilizada como base para este informe fue tomada principalmente del Web Services del

Fondo de Retiro de Empleados.
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Seguimiento de limites referente al Riesgo de Concentracion

La concentracién por Sector, Emisor e Instrumento se encuentran de conformidad con la normativa

vigente para este Fondo durante el mes de febrero 2024.

Es importante mencionar que el crecimiento del portafolio presenta una desaceleracion en el tiempo
debido a que los ingresos por aporte patronal son inferiores al gasto por pensién complementaria, lo
que ha generado que se utilicen los intereses provenientes de los cupones de las inversiones para la

cancelacioén del pago de las pensiones.

Sobre la Exposicion al Riesgo de Crédito

Para el mes de febrero 2024 el monto expuesto en el Sector A fue de ¢137,239.99 millones, generando
una pérdida esperada de ¢265.47 millones, y para el Sector B presenta una pérdida esperada de ¢9.53

millones para un monto expuesto de ¢107,809.35 millones.

Referente al Riesgo Soberano

Moody's Investors Service- Nueva York, 3 de noviembre de 2023: elev6 hoy las calificaciones de emisor
delargo plazo en moneda local y extranjera del Gobierno de Costa Rica a B1 desde B2. Al mismo tiempo,
Moody's ha mejorado la calificacién de la deuda sénior no garantizada en moneda extranjera de B2 a

B1. La perspectiva ha cambiado de estable a positiva.
Standard & Poor’s Global Ratings - 27 de octubre de 2023: subi6 calificaciones soberanas de largo plazo

de Costa Rica a 'BB-' por desemperfio financiero mds robusto ante un sélido crecimiento; la perspectiva

es estable.
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Fitch Ratings - Nueva York - 28 de febrero de 2024: Fitch Ratings elevo la calificacién de incumplimiento
de emisor (IDR) en moneda extranjera a largo plazo de Costa Rica a 'BB' desde 'BB-' con una perspectiva

de calificacién estable.

En cuanto al Riesgo de Liquidez

Para para los meses en analisis, los recursos disponibles se encuentran dentro del nivel de apetito del

monto méximo y minimo establecido en la declaracién del fondo.

Por otra parte, el resultado del indicador de cobertura de liquidez para el periodo en analisis, el
indicador de cobertura de liquidez se encuentra dentro de los niveles de apetito, es decir, que el fondo
fue capaz de cumplir con las obligaciones operativas en los términos pactados, reduciendo la

posibilidad de una pérdida econémica por incumplimiento.

Con respecto al riesgo de mercado

El periodo de recuperacién promedio del portafolio total de inversiones (duracién modificada), se ubicé

en 3.06%.

El resultado obtenido del VaR-Precios, medido a través de los precios de los titulos de los instrumentos
que cuentan con las 521 observaciones fue de 2.359%, ubicandose en nivel de tolerancia durante el
periodo analizado, se advierte a la administraciéon a fin de que tomen las medidas necesarias con la

finalidad de retornar a los niveles de apetito aprobados.

Referente al Riesgo de tipo de Cambio

Para el mes de febrero se observa una posible minusvalia por diferencial cambiario al cierre del mes de
febrero de ¢3.388.055.05, con un porcentaje de exposicién por tipo de cambio de 2.48%, resultado que se

cataloga dentro del nivel de apetito de riesgo establecido para este indicador.
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Con respecto al rendimiento de la cartera de inversion

El rendimiento ajustado por riesgo de acuerdo con los resultados del SIER fue de 4.588% de rendimiento

por unidad de riesgo, con una desviacion estandar de 1.414%.

En cuanto al rendimiento ajustado por riesgos, el emisor que tiene un rendimiento mayor por unidad

de riesgo es el Gobierno con 7.33% y el menor rendimiento por unidad de riesgos es el BCT con 2.03%.

El rendimiento real del portafolio se ubicé por encima del minimo actuarial establecido (3.10%), con un
resultado de 8.49%. El rendimiento real histérico del portafolio se ubic6 por encima del minimo actuarial

establecido, con un resultado de 5.73% los altimos 10 afios y de 5.60% los tltimos 5 afios.

Flujo de Efectivo 2023

La informacién del Flujo de Efectivo 2024 y con la reforma del reglamento del Fondo de Retiro de
Empleados, que rige a partir del 04 de marzo 2021, se observa un aumento del aporte patronal de 2% a
2.90%, sin embargo, se presentaria una necesidad de recursos de ¢6,785.23 millones que podrian ser
cubierta por el ingreso por cupones y se podria reinvertir una suma de ¢7,962.55 millones lo que

permitiria capitalizar estos recursos y un crecimiento de las reservas de este fondo.
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Nota 29- Contingentes

Seguidamente se presenta informacién suministrada por el Area Beneficios por Retiro:

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Administrativa

Direccidn Juridica, Area Gestion Judicial
Teléfono: 2539-0000 ext. 7300

Comeo electronico: ga_dj@ccss.sa.cr

GA-DJ-09781-2023
7 de diciembre de 2023

Licenciado
Luis Alexis Bermidez Bejarano, jefe
AREA BENEFICIOS POR RETIRO - 1182

Respuesta oficio DFRAPABR-0799-2023, solicitud litigios pendientes en contra y a

Asunto favor de Fondo de Retiro de Empleados de la CCSS.

Estimado sefior:

En respuesta a su oficio DFRAPABR-0799-2023 de fecha 21 de noviembre de 2023, mediante el
cual solicitd informacion acerca de los Iitigios pendientes en contra y a favor de Fondo de Retiro
de Empleados de la CCSS5, me permito infirmar que posterior a consulta realizada en nuestro
sistema de informacion Jurix, se registran los siguientes procesos judiciales:

1.

Naturaleza del litigio: Reajuste de Pension del FRE.

Numero de expediente: 20-000671-1102-LA

Partes involucradas: Jiménez Li Siulam de los Angeles

Estado del caso: adn se encuentra en fase recursiva, declarado con lugar en primera instancia,
se esta a la espera de la sentencia de casacion.

Probabilidad de un resultado desfavorable: 60% desfavorable

Estimado del monto de la pérdida o ganancia potencial: Inestimable, los calculos los realiza
el FRE

Abogado director: lvannia Hidalgo Corrales

2.

Maturaleza del litigio: Pago de ¥ salanos

Namero de expediente: 19-006890-1027-CA =

Partes involucradas: CCSS y JOSE RAFAEL BLANCO UMANA

Estado del caso a la fecha: En fase recursiva, declarado sin lugar en primera instancia, se
encuentra en Sala Primera, esperando sentencia de casacion.

Probabilidad de un resultado desfavorable: 40% desfavorable

Abogado director: Ana Maria Cortes Rodriguez

3.

Maturaleza del litigio: Reajuste de pension

Namero de expediente: 22-001125-1102-LA

Partes involucradas: CCSS y Carlos Alberto Murille Nafiez
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CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Administrativa

Direccion Juridica, Area Gestion Judicial
Teléfono: 2539-0000 ext. 7800

Cormreo electronico: ga_dj@ccss.sa.cr

Estado del caso a la fecha: Sentencia firme declarada sin lugar, decreto de embargo judicial
en favor de la CCSS.

Probabilidad de un resultado desfavorable: 0% desfavorable
Abogado director: Ginnette Henriquez Bolaros

Atentamente,
DIRECCION JURIDICA
}' i
¥ : =
{(L@ =tirmadigital
=
Gustavo Camacho Carranza, jefe
Area Gestion Judicial
Anexos: 0

Copia: Archivo
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Nota 30- Opinion de Auditoria Externa

Los Estados Financieros Auditados del Fondo de Retiro al 31-12-2023 presentados por la firma
Murillo & Asociados Contadores Puablicos, no muestran observaciones en su opinién. A

continuacioén, se transcribe textualmente la opinién:

Hemos auditado los estados financieros del Régimen de Capitalizacion Colectiva del Fondo de Retiro de los
Empleados de la Caja Costarricense de Seguro Social, que comprenden el estados de activo netos disponibles
para beneficios al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el estado de cambio en los activos netos disponibles para
beneficios, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo que termind en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la imagen fiel de los activos netos disponibles del Régimen de Capitalizacion Colectiva del Fondo de
Retiro de los Empleados de la Caja Costarricense de Seguro Social, al 31 de diciembre del 2023 y 2022, asi como
los cambios en los activos netos disponibles para beneficios, los cambios en los patrimonios y sus flujos de
efectivo por el ario que termind en esa fecha, de conformidad la normativa emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero, la Superintendencia de Pensiones y las Normas Internacionales de

Informacion Financiera aplicables.

Nota 31- Saldos Anormales

A continuacién, se muestran las cuentas que, al cierre contable de febrero 2024-2023, presentan saldos

anormales.
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Activo:

Amortizacion de Primas: su saldo anormal obedece a que su registro al crédito debe disminuir el monto

del costo adquisitivo de las Inversiones colocadas en corto y largo plazo.

Estimacion Deterioro Inversiones: su saldo anormal refleja el registro de la pérdida potencial ocasionada
por el hecho de que un deudor o contraparte incumpla con sus obligaciones de acuerdo con los términos
establecidos.

Pasivo:

Pago plan de Beneficios: su saldo anormal corresponde al registro de los pagos realizados por el Fondo

del beneficio de pensiéon complementaria.

Patrimonio:

Traslado de Recursos: su saldo anormal corresponde al registro segtn lo indicado por la Direccién
Actuarial en Estudio “Valuacién Actuarial del Fondo de Retiro y al traslado de recursos al Régimen

Obligatorio de Pensiones Complementarias, transfiriendo los fondos acumulados de los exfuncionarios.

29/02/2024 28/02/2023
ACTIVO
(Amortizacién de primas) Inversiones CP (85,054) (44,185)
Estimacion Deterioro Inversiones (440,574) (687,626)
(Amortizacion de primas) Inversiones LP (60,521) (107,533)
PASIVO
Pago P lan de Beneficios Corto P lazo (5,487,990) (5,337,918)

Pago Plan de Beneficios Largo P lazo

PATRIMONIO

Traslado de Recursos a la Provisién para Pensiones Curso de Pago

Traslado de Recursos alRégimen Obligatorio de Pensiones Complementarias

Traslado de Recursos a la Provision para Pensiones Curso de Pago
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(125,654,410)
(2,296,295)
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(289,880,291)
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Nota 32- Hechos Relevantes

FONDO DE RETIRO
NOTAS DE REVELACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 29 DE FEBRERO 2024-2023

1) Febrero 2023, se registra asiento de diario N° 61 por el pago de Gastos Administrativos del FRE que

2)

3)

se traslada al SEM por la suma de ¢129,443.32 miles de colones, de enero y febrero 2023, segin
acuerdo cuarto, sesiéon 9095 de junta Directiva de la CCSS, donde indica que los gastos
administrativos estardn comprendidos y seran financiados por cada uno de los fondos, dado que
no se cuenta con el estudio de costos del periodo 2022 con corte a diciembre 2022, se procede a
cancelar los gastos administrativos de acuerdo con la certificaciéon emitida por la firma de Auditoria
Externa, a los veintitrés dias del mes de febrero del 2023 y segtin lo indicado en oficio DFRAPABR-
0081-2023.

Febrero 2023, se informa que, al 28 de febrero 2023, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro
mantiene una Minusvalia por ¢-4.035.850 miles de colones, segtn el vector de precios de mercado
proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
informacién anterior se da a conocer con el propésito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

Marzo 2023, se realiza asiento N° 66 de ajuste para incrementar reservas del FRE correspondientes,
Provisiéon Pensién en Curso Pago Corto Plazo por un monto de ¢774,000,00 miles de colones y
Provisién Pension en Curso Largo Corto Plazo un monto de ¢47.772,000,00 miles de colones ademas
se ajustan disminuyendo la reservas, Reserva Sentencias Judiciales por un monto de ¢86.056,81
miles de colones, y la Reserva Beneficio por Separacién por un monto de ¢87.175,14 miles de
colones, segtin lo dispuesto por la Direccién Actuarial en Estudio “Valuaciéon Actuarial del Fondo
de Retiro de los Empleados de la CCSS al 31 de Diciembre 2022” y enviado a esta Subarea con oficio
PE-DAE-0300-2023, del 14 de Marzo 2023.
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4)

5)

6)

7)

8)

Ajuste segun Actuarial

Fondo de Retiro de Empleados y
Al 31 de Diciembre del 2022
=

Cta Contable Concepto Saldo 31-12-22 Ajuste Actuarial Saldo Final
214-01-01-00-00-11 Provisién para Pensiones en Curso de Pago Corto Plazo 34,015,000,000.00 774,000,000.00 34,789,000,000.00
214-01-01-00-00-12 Provision para Pensiones en Curso de Pago Largo Plazo 360,030,000,000.00 47,772,000,000.00 407,802,000,000.00

312-02-02-00-00-11 Traslado de Recursos a la Provisién para Pensiones Curso de Pago  -118,154,409,768.25 -7,500,000,000.00 -125,654,409,768.25|
313-02-00-00-00-11 Traslado de Recursos a la Provisién para Pensiones Curso de Pago -72,677,884,636.56 -40,872,768,044.89 -113,550,652,681.45
315-01-00-00-00-11 Reserva Sentencias Judiciales 181,060,279.22 -86,056,811.55 95,003,467.67
315-01-00-00-00-12 Reserva Beneficio de Separacion 158,427,744.32 -87,175,143.57 71,252,600.75

Marzo 2023, se informa que, al 31 de marzo 2023, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro
mantiene una Minusvalia por ¢-1.137.141 miles de colones, segtn el vector de precios de mercado
proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
informacion anterior se da a conocer con el propdsito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

Abril 2023, se realiza la apertura de cuenta contable 130-03-01-00-00-12 “Cuentas por Cobrar
Pensién Complementaria Fallecidos”, con la finalidad de cumplir con la recomendacion N° 2 del
informe de Auditoria Interna AFINPE-093-2022, el cual indica: “solicitar a la Subdrea Gestion
Contable del FRAP el registro de las cuentas por cobrar por pago improcedente de pensiones a

fallecidos”

Abril 2023, se registra un monto de ¢9.309.9 miles de colones en la cuenta por cobrar pension
complementaria fallecidos, segtin lo solicitado por el Area Beneficios por Retiro, correspondiente a

pensiones pagadas de mas y que estdn en proceso de recuperacion.

Abril 2023, se registra recuperacién de pensiones pagadas de mas por un monto de ¢175.9 miles de

colones, segtin lo solicitado por el Area Beneficios por Retiro.

Abril 2023, se informa que, al 30 de abril 2023, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro
mantiene una Plusvalia por ¢1.880.010 miles de colones, segin el vector de precios de mercado

proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
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9)

10)

11)

12)

13)

informacion anterior se da a conocer con el propésito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

Mayo 2023, se informa que, al 31 de mayo 2023, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro
mantiene una Plusvalia por ¢6.405.088 miles de colones, segtn el vector de precios de mercado
proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
informacién anterior se da a conocer con el propésito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

Junio 2023, se informa que, al 30 de junio 2023, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro
mantiene una Plusvalia por ¢7.350.937 miles de colones, segtn el vector de precios de mercado
proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
informacién anterior se da a conocer con el propésito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

Julio 2023, se informa que, al 31 de julio 2023, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro mantiene
una Plusvalia por ¢8.424.750 miles de colones, segin el vector de precios de mercado
proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
informacion anterior se da a conocer con el propdsito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

Agosto 2023, se informa que, al 31 de agosto 2023, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro
mantiene una Plusvalia por ¢10.585.302 miles de colones, segtn el vector de precios de mercado
proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
informacion anterior se da a conocer con el propdsito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

Setiembre 2023, se informa que, al 30 de setiembre 2023, la cartera de inversiones del Fondo de
Retiro mantiene una Plusvalia por ¢10.458.914 miles de colones, segtin el vector de precios de

mercado proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A.
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14)

15)

(PIPCA). La informaciéon anterior se da a conocer con el propédsito de apoyar la gestion

administrativa en caso de que se requiera.

Setiembre 2023, el Fondo de Retiro, adquiere en el mercado primario la inversiéon E12000001234, en
el corto plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: MUCAP, Fecha de emision 07-09-2023,
con fecha de Vencimiento 06-09-2024, Valor Facial ¢2.338.000 miles de colones con modo de compra
al "Valor a la Par con una comisién de ¢408 mil colones e inversién E12000001235, en el corto plazo
segun las siguientes caracteristicas: Emisor: MUCAP, Fecha de emisiéon 13-09-2023, con fecha de
Vencimiento 13-09-2024, Valor Facial ¢2.535.000 miles de colones con modo de compra al "Valor a

la Par con una comision de ¢443 mil colones ".

Octubre 2023, el Fondo de Retiro, realiza canje de titulos con el ministerio de hacienda (gobierno)
de las siguientes inversiones:

e Canje Inversiéon E12000000804, segin las siguientes caracteristicas: Boleta N° 23101296988
Emisor: Gobierno, Fecha de Liquidaciéon 13-10-2023, moneda emisién unidades de desarrollo
moneda de liquidacién colones, Valor Facial ¢7.900 miles de unidades de desarrollo, pérdida en
la negociacion de instrumento financiero por el monto de ¢51.339 miles de colones.

e Canje Inversion E12000001137, segun las siguientes caracteristicas: Boleta N° 23101296984
Emisor: Gobierno, Fecha de Liquidacion 13-10-2023, moneda emision y liquidacién colones,
Valor Facial ¢2.665 miles de colones, ganancia en la negociaciéon de instrumentos financieros por
el monto de ¢86.371 miles de colones.

e Adquisiciéon de Inversiéon por Canje E12000001236, en el largo plazo segun las siguientes
caracteristicas: Emisor: Gobierno, Fecha de emisién 25-08-2021, fecha de adquisicion 13-10-2023,
con fecha de Vencimiento 25-08-2027, Valor Facial ¢11.483.700 miles de colones con modo de
compra al "Valor con descuento” por el monto de ¢895.729 miles de colones y con una comisién

de ¢1.864 miles de colones.
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16) Octubre 2023, el Fondo de Retiro, adquiere en el mercado primario las siguientes inversiones:

17)

18)

19)

20)

e Inversién E12000001237, en el corto plazo segun las siguientes caracteristicas: Emisor: MUCAP,
Fecha de emision 12-10-2023, con fecha de Vencimiento 12-09-2024, Valor Facial ¢500.000 miles
de colones con modo de compra al "Valor a la Par” con una comisiéon de ¢79 miles de colones

e Inversiéon E12000001238, en el largo plazo segin las siguientes caracteristicas: Emisor: Banco
Popular, Fecha de emision 27-10-2023, con fecha de Vencimiento 27-10-2028, Valor Facial
¢1.300.000 miles de colones con modo de compra al "Valor a la Par” con una comisién de ¢119

miles de colones ".

Octubre 2023, se informa que, al 31 de octubre 2023, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro
mantiene una Plusvalia por ¢10.354.713 miles de colones, segtn el vector de precios de mercado
proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
informacion anterior se da a conocer con el propdsito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

Noviembre 2023, el Fondo de Retiro, adquiere en el mercado primario la siguiente inversion:
Inversiéon E12000001240, en el corto plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: MUCAP,
Fecha de emisiéon 29-11-2023, con fecha de Vencimiento 20-11-2024, Valor Facial ¢1.700.000 miles de

colones con modo de compra al "Valor a la Par” con una comisién de ¢269 miles de colones.

Noviembre 2023, se informa que, al 30 de noviembre 2023, la cartera de inversiones del Fondo de
Retiro mantiene una Plusvalia por ¢10.191.496 miles de colones, segtin el vector de precios de
mercado proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A.
(PIPCA). La informaciéon anterior se da a conocer con el propédsito de apoyar la gestion

administrativa en caso de que se requiera.

Diciembre 2023, se registra asiento de diario N° 72 para el cierre de la cuenta Provision Gastos
Administrativos FRE, ya que para el 2023 se cancel6 al SEM la suma de ¢776.659,92 miles de colones,

y lo registrado en la cuenta de provision segtin el cdlculo del 0.10% del total de la planilla del aporte
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21)

22)

23)

24)

patronal, dispuesto en el acuerdo cuarto, sesion 9095 de junta Directiva de la CCSS, oficio SJD-0718-
2020, fue de ¢914.363,91 miles de colones, registrandose en la cuenta de provisiéon un saldo de

¢137.703,99 miles de colones, por este concepto.

Diciembre 2023, se registra el reintegro de la diferencia de gastos administrativos del 2022, ya que
para el 2022 se cancel6 al SEM la suma de ¢761.082 miles de colones, y segtin Estudio “Costo
Administraciéon del Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS” oficio DFC-ACC-1885-2023 para
el periodo 2022 se indica que el costo de los gastos administrativos es del ¢676.913 miles de colones,
por lo que la diferencia de ¢84.168 miles de colones es cobrado al SEM mediante comprobante
bancario N°29330767 del 21 de diciembre 2023, segtin oficio DFRAPABR-0849-2023 del 20 de
diciembre 2023. Se utiliza la cuenta de rendimientos 313-01-00-00-00-11, ya que este monto
corresponde al periodo 2022 y la cuenta de ingresos ya se liquid6 conta la cuenta de rendimientos

devengados.

Diciembre 2023, la utilidad del periodo es por la suma de ¢17.637.128 miles de colones y se
trasladaron al patrimonio en la cuenta contable 313-01-00-00-00-11 Rendimientos Acumulados, este

monto aumentd con relaciéon al 2022 en ¢442.347 miles de colones.

Diciembre 2023, se informa que, al 31 de diciembre 2023, la cartera de inversiones del Fondo de
Retiro mantiene una Minusvalia por ¢10.884.514 miles de colones, segtn el vector de precios de
mercado proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A.
(PIPCA). La informacién anterior se da a conocer con el propodsito de apoyar la gestion

administrativa en caso de que se requiera.

Enero 2024, el Fondo de Retiro, adquiere en el mercado primario las siguientes inversiones:

e Inversién E12000001241, en el largo plazo segun las siguientes caracteristicas: Emisor: Gobierno,
Fecha de emision 27-04-2023 y Fecha de Adquisicion 24-01-2024, con fecha de Vencimiento 27-
10-2028, Valor Facial ¢1.500.000 miles de colones con modo de compra al "Valor con prima” con
una comision de ¢248 miles de colones e intereses acumulados por el monto de ¢26.499 miles de

colones.
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Inversion E12000001242, en el corto plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: MUCAP,
Fecha de emisién 25-01-2024, con fecha de Vencimiento 18-11-2024, Valor Facial ¢1.500.000 miles
de colones con modo de compra al "Valor a la Par” con una comision de ¢241 miles de colones.
Inversion E12000001243, en el corto plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: MUCAP,
Fecha de emisién 25-01-2024, con fecha de Vencimiento 22-11-2024, Valor Facial ¢1.533.000 miles

de colones con modo de compra al "Valor a la Par” con una comisién de ¢243 miles de colones.

25) Enero 2024, se informa que, al 31 de enero 2024, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro

mantiene una Plusvalia por ¢12.411.455 miles de colones, segtn el vector de precios de mercado

proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La

informacion anterior se da a conocer con el propésito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

26) Febrero 2024, el Fondo de Retiro, adquiere en el mercado primario las siguientes inversiones:

Inversiéon E12000001244, en el corto plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: BCCR,
Fecha de emision 13-02-2024 y Fecha de Adquisicion 14-02-2024, con fecha de Vencimiento 12-
02-2025, Valor Facial ¢1.693.500 miles de colones con modo de compra al "Valor con descuento”
con una comision de ¢267 miles de colones e intereses acumulados por el monto de ¢230 miles
de colones.

Inversién E12000001245, en el largo plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: Gobierno,
Fecha de emision 27-04-2023 y Fecha de Adquisicion 21-02-2024, con fecha de Vencimiento 27-
10-2038, Valor Facial ¢5.118.500 miles de colones con modo de compra al "Valor con pima” con
una comision de ¢861 miles de colones e intereses acumulados por el monto de ¢118.485 miles
de colones.

Inversion E12000001246, en el corto plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: MUCAP,
Fecha de emisién 21-02-2024, con fecha de Vencimiento 21-02-2025, Valor Facial ¢1.265.000 miles

de colones con modo de compra al "Valor a la Par” con una comisién de ¢200 miles de colones.
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e Inversién E12000001247, en el corto plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: MUCAP,
Fecha de emisién 27-02-2024, con fecha de Vencimiento 27-02-2025, Valor Facial ¢3.000.000 miles
de colones con modo de compra al "Valor a la Par” con una comisién de ¢522 miles de colones.

e Inversién E12000001248, en el largo plazo segtn las siguientes caracteristicas: Emisor: BS], Fecha
de emision 27-02-2024, con fecha de Vencimiento 27-02-2034, Valor Facial ¢5.788.000 miles de

colones con modo de compra al "Valor con prima” con una comisiéon de ¢932 miles de colones.

27) Febrero 2024, se registra el reintegro de la diferencia de gastos administrativos del 2023, ya que para

28)

el 2023 se cancelé al SEM la suma de ¢776.660 miles de colones, y segin Estudio “Costo
Administracion del Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS” oficio DFC-ACC-0035-2024 para
el periodo 2023 se indica que el costo de los gastos administrativos es del ¢675.483 miles de colones,
por lo que la diferencia de ¢101.177 miles de colones es cobrado al SEM mediante comprobante
bancario N°23794139 del 12 de febrero 2024, segtn oficio DFRAPABR-0076-2024 del 12 de febrero
2024. Se utiliza la cuenta de rendimientos 313-01-00-00-00-11, ya que este monto corresponde al

periodo 2023 y la cuenta de ingresos ya se liquid6 conta la cuenta de rendimientos devengados.

Febrero 2024, se informa que, al 29 de febrero 2024, la cartera de inversiones del Fondo de Retiro
mantiene una Plusvalia por ¢13.362.165 miles de colones, segtn el vector de precios de mercado
proporcionado por la empresa Proveedor Integral de Precios de Centroamérica S.A. (PIPCA). La
informacién anterior se da a conocer con el propésito de apoyar la gestion administrativa en caso

de que se requiera.

29) Febrero 2024, se atiende la recomendacion N° 4 del Informe de Auditoria AFINPE-0112-2023, el

cual indica: “Ajustar las Notas a los Estados Financieros del Fondo de Retiro de Empleados que permita
revelar informacion suficiente y competente para entender la naturaleza de las cuentas, movimientos
efectuados y cualquier otro ajuste realizado en el periodo que deba ser mostrado en este apartado, de

conformidad con lo serialado en el hallazgo 3”
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ANALISIS FINANCIERO

FONDO RETIRO EMPLEADOS DE LA CCSS

AL 29 DE FEBRERO 2024
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CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL (CCSS)
FONDO RETIRO EMPLEADOS
BALANCE DE SITUACION
Al 29 de Febrero 2024 y 2023
(Expresados en miles de colones costarricenses)

Variacion
Notas 29/02/2024 % 28/02/2023 % Absoluta Porcentual
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
CUENTAS CORRIENTES Y DE AHORRO
EN ENTIDADES FINANCIERAS PUBLICAS DEL PAIS
Cuentas Corrientes yde Ahorros BNCR Colones 13e,3 36,914 0.01 329,390 0.14 (292,476) -88.79%
Cuentas Corrientes yde Ahorros BNCR Do lares 13e,3 4,183 0.00 6 0.00 4,177 65130.16%
Inversiones a la Vista 13e,3 1,716,000 0.69 714,600 0.30 1,001,400 140.13%
Inversiones a la Vista D6 lares 13e,3 - - 6,462 0.00 (6,462) -100.00%
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL COSTO AMORTIZADO
Inversiones Valor de adquisicion CP 13f, 4.1y 4.2 45,181,586 18.04 31,971,023 13.27 13,210,563 41.32%
(Amortizacion de primas) hversiones CP 130, 4.4 (85,054)  (0.03) @4,185)  (0.02) (40,869) 92.49%
Amortizacion de descuentos lnversiones CP 13h, 4.4 86,150 0.03 454,953 0.19 (368,803) -81.06%
Estimacion Deterioro Inversiones 13f, 5 (440,574)  (0.18) (687,626) (0.29) 247,052 -35.93%
PRODUCTOS Y DIVIDENDOS POR COBRAR INVERSIONES
PRODUCTOS POR COBRAR
Productos por Cobrar Iversiones 13f,6 3,112,518 1.24 3,259,135 1.35 (146,617) -4.50%
CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar Pension Complementaria Fallecidos 7 23,961 0.01 - - 23,961 100.00%
APORTES POR COBRAR AL PATRONO
Aporte porcobraral Patrono CCSS 130, 8 - - - - - 0.00%
OTROS ACTIVOS
Gastos Pagados por Anticipado Pension Complementaria 9 985,153 0.39 1,009,724 0.42 (24,571) -2.43%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 50,620,837 20.21 37,013,482 15.36 13,607,355 36.76%
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
AL COSTO AMORTIZADO
Inversiones Valor de adquisicion LP 13f, 4.1y4.3 197,871,757 78.99 201,395,821 83.59 (3,524,064) -1.75%
(Amortizacién de primas) nversiones LP 13h, 4.4 (60,521)  (0.02) (107,533) (0.04) 47,011 -43.72%
Amortizacion de descuentos lversiones LP 13h, 4.4 2,055,423 0.82 2,634,160 1.09 (578,737) -21.97%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 199,866,658 79.79 203,922,448 84.64 (4,055,789) -1.99%

TOTAL ACTIVO 250,487,495  100.00 240,935,930 100.00 9,551,566 3.96%
ORDEN DEUDORAS
Cuenta de Orden Sentencias Judiciales 10 192,195 19.25 192,195 19.25 - 0.00%
Cuenta de Orden Contingencia Legal ISR 10 806,112 80.75 806,112 80.75 - 0.00%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 998,307  100.00 998,307 100.00 - 0.00%
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Variacion
Notas 29/02/2024 % 28022023 % Absoluta ~ Porcentual
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
PROVISIONES
Provision para Gastos Administrativos 13i, 111 102,956 0.09 87,399 0.09 15,557 17.80%
Provision para P ensiones en Curso de Pago Corto P lazo 13k, 11.2 34,789,000  30.99 34,015,000 3439 774,000 2.28%
Pago Plan de Beneficios Corto Plazo 131,12 (5487,990)  (4.89) (5,337,918)  (540) (150,072) 281%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 29403966  26.19 28,764,481 29.08 639,485 2.22%
PASIVO NO CORRIENTE
Provision para Pensiones en Curso de Pago Largo Plazo 13k, 112 407,802,000  363.22 360,030,000 363.98 47,772,000 13.27%
Pago P lan de Beneficios Largo P lazo 131,12 (324,932,779) (289.41) (289,880,291)  (293.06) (35,052,488) 12.09%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 82,869,221 7381 70,149,709 70.92 12,719,512 18.13%
TOTAL PASIVO 112,273,187 100.00 98,914,190  100.00 13,358,998 13.51%

PATRIMONIO
Aportaciones Recibidas CCSS 130,13 241,960,633 175.06 215478495 15172 26,482,138 1229%
Aportaciones Recibidas CCSS 0.10% 130,13 2777394 201 1,864,217 131 913,177 48.98%
Traslado de Recursos a a P rovision para P ensiones Curso de Pago 13k, 13 (125,654,410)  (90.91) (118,154,410)  (83.19) (7,500,000 6.35%
Traslado de Recursos alRégimen Obligatorio de Pensiones Complementarias 131, 13 (2.296,295)  (L.66) (1,794975)  (1.26) (501,319) 27.93%
Rendimientos Devengados u 132,186,046  95.64 114,363,573 80.53 17822474 15.58%
Traslado de Recursos a la P rovision para P ensiones Curso de Pago 13k, 14 (113,550,653)  (82.16) (72,677,885)  (51.17) (40,872,768) 56.24%
Reserva Sentencias Judiciales 13k, 15 95,003 0.07 181,060 0.13 (86,057) -47.53%
Reserva Beneficio de Separacion 13k, 15 71255 0.05 158,428 0.11 (87,175) -55.03%
Utiidad (pérdida) del Ejercicio 1 262533 190 2,603,237 183 22,099 0.85%

TOTAL PATRIMONIO 138,214,308 100.00 142,021,740 100.00 (3,807,432) -2.68%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 250,487,495  100.00 240,935,930 100.00 9,551,566 3.96%
ORDEN ACREEDORAS
ContraCuenta de Orden Sentencias Judiciales 10 192195 19.25 192,195 19.25 0.00%
ContraCuenta de Orden Contingencia Legal ISR 1 806,112 80.75 806,112 80.75 0.00%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 998,307  100.00 998,307 100.00 0.00%
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BALANCE SITUACION

Es la sintesis de las cuentas que conforman los activos, pasivos y patrimonio del Fondo de Retiro en un

periodo determinado. A través de este Estado se puede visualizar a grandes rasgos la situacién contable

que presenta este Fondo.

Tal y como comprobar la capacidad para cumplir con las obligaciones de pago, asi como la rapidez con
que las partidas de activo pueden convertirse en dinero efectivo para realizar nuevas inversiones para

mejorar los servicios que se brindan. Este estado constituye una herramienta importante para la toma

de decisiones por parte de la Administracion.
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Activo

El total de activos que posee el Fondo de Retiro asciende a ¢250.487.495 miles de colones para febrero

2024 y ¢240.935.930 miles de colones para febrero 2023. El total de Activo muestra un crecimiento

porcentual del 3.96% al compararlo con su similar del afio 2023, lo cual representa en términos absolutos

un monto de ¢9.551.566 miles de colones.

Activo Corriente

GraficoN°1
Caja Coslarricense Seguro Social
FONDO DE RETIRO
al 29 de Febrero de 2024-2023
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Como se puede apreciar en el Grafico N°.
1 inserto, las cuentas de inversiones al
costo amortizado en corto plazo son las de
mayor representacion en el activo
corriente, las cuales ascienden a un monto
de ¢45.181.586 miles de colones, suma
equivalente al 18.04% del Activo Total, es
importante indicar que dichas Inversiones

estan registradas al costo de adquisicion.

Las inversiones se encuentran colocadas en diferentes entidades Bancarias, tanto Nacionales como

Privadas, asi como entidades de Gobierno, entidades Publicas no Financieras y entidades Puablicas

Financieras.

Otros rubros importantes del Activo Corriente es la cuenta de productos por cobrar que asciende a

¢3.112.518 miles de colones representando un 1.24%, conformado por el 100% de Productos por cobrar

Inversiones. La cuenta de Gastos Pagados por Anticipado asciende a ¢985.153 miles de colones

representado en 0.39% del total de activo. La cuenta de Inversiones a la Vista asciende a ¢1.716.000 miles

de colones, representando un 0.69%. La cuenta por cobrar asciende a ¢23.961 miles de colones
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representando el 0.01% del total de activo, conformada por las cuentas por cobrar pension
complementaria fallecidos. La cuenta de Estimacién por Deterioro asciende a -¢440.574 miles de colones
para un -0.18%, finalmente el concepto Otros, representa el 0.02% y asciende a ¢42.193 miles de colones
del Activo Total, conformada por la cuenta corriente y de ahorros de Banco Nacional de Costa Rica
colones con ¢36.914 miles de colones y la del Banco Nacional de Costa Rica délares por ¢4.183 miles de
colones, asi como amortizaciéon de Primas sobre inversiones por -¢85.054 miles de colones y

amortizacion de descuentos sobre inversiones por ¢86.150 miles de colones.

Al comparar el activo corriente al 29 de febrero 2024 con su similar del 2023, observamos un aumento
del 36.76%, el cual en términos absolutos es por el monto de ¢13.607.355 miles de colones, situacién que

se origin6 principalmente por los siguientes aspectos:

La cuenta de Inversiones a la Vista asciende a la suma de ¢1.716.000 miles de colones para febrero 2024,
que en términos porcentuales representa un 0.69% del total de activos, con un incremento de ¢1.001.400

miles de colones con relacion al 2023.

La cuenta de inversiones Valor de Adquisiciéon CP asciende a la suma de ¢45.181.586 miles de colones
para febrero 2024, que en términos porcentuales representa un 18.04% del total de activos, con un
incremento de ¢13.210.563 miles de colones con relacién al 2023 esto debido a la adquisicion de
Inversiones en Corto Plazo y el registro de cambio de plazo de inversiéon en LP que pasaron a tener

menos de un afo para su vencimiento.
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Activo No Corriente

GraficoN° 2
Caja Costarricense Seguro Social
FONDO DE RETIRO
al 29 de Febrero de 2024-2023
Activo No Corriente
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El activo no corriente asciende a ¢199.866.658 miles de colones para febrero 2024 y ¢203.922.448 miles
de colones para febrero 2023, mostrando un decrecimiento porcentual de un 1.99% en comparacién con

el afio anterior.

En el Grafico N°. 2, se visualiza que, el rubro mas importante del Activo No Corriente estd conformado
por las Inversiones al costo amortizado en Valores Emisiones Nacionales LP, las cuales ascienden a
¢197.871.757 miles de colones para febrero 2024 con un 78.99% y ¢201.395.821 miles de colones el afio
anterior para un 83.59%, reflejando una disminucién absoluta de ¢-3.524.064 miles de colones producto

basicamente del vencimiento y traslado a CP de titulos valores.
El concepto Amortizacién Primas y Descuentos corresponde al 0.80% y asciende a ¢1.994.901 miles de

colones, conformado por las cuentas de amortizacién de Primas y amortizaciéon de Descuentos sobre

inversiones, donde al comprarlas con su similar del 2023 estas disminuyen en ¢531.725 miles de colones.
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Grafico N° 3
Caja Costarricense Seguro Social
FONDO DERETIRO
BALANCE DE SITUACION
al 29 de Febrero de 2024-2023
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Pasivo

En lo que se refiere al pasivo, este nos informa sobre los distintos recursos financieros propios y ajenos
que han permitido adquirir activos. Al 29 de febrero 2024 el total de pasivos del Fondo de Retiro
asciende a ¢112.273.187 miles de colones. El total de Pasivo muestra un crecimiento porcentual del
13.51% al compararlo con su similar del afio 2023, lo cual representa en términos absolutos un monto

creciente de ¢13.358.998 miles de colones.

Pasivo Corriente

Para este mes, el Pasivo Corriente asciende a ¢29.403.966 miles de colones, que al ser comparado con su
similar de febrero 2023 refleja un aumento de ¢639.485 miles de colones, seguidamente se muestra el

andlisis de los principales rubros que lo conforman:
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Grafico N° 4 Con respecto al Grafico N° 4 se
Caja Costarricense Seguro Social
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oo e o40% administrativos por un monto de
B Prov Gast Administ W Recur. Recib. de RF Pago Plan de Benef. ¢102.956 miles de colones

representado en un 0.09%, provision para Pensiones en Curso de pago por un monto de ¢34.789.000
miles de colones, representado en un 30.99% y un -4.89% de Pago Plan de Beneficios por un monto de

-¢5.487.990 miles de colones.

Comparando el pasivo corriente al 29 de febrero del 2024 con su similar del 2023, se observa un
crecimiento del 2.22% del total de pasivos, producto principalmente por la cuenta Provisién para

Pensiones en Curso de Pago Corto Plazo, el cual muestra un crecimiento de ¢774.000 miles de colones.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente del Fondo de Retiro estd constituido por los conceptos Provision para Pensiones
en Curso de Pago Largo Plazo y Pago Plan de Beneficios Largo Plazo el cual asciende a la cifra de

¢82.869.221 miles de colones, con una representacion del 73.81% del total del Pasivo.
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GrificoN° 5 Con respecto al Grafico N° 5 se
Caja Costarricense Seguro Social
FONDO DE RETIRO
179 0 ol o023 observa como parte de concepto
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oo ¢47.772.000 miles de colones que en

-100.00%
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términos porcentuales se refleja en
e Febrero 2024 -289.41% Febrero 2023 293 06% un 13.27%, producto del ajuste

segun el estudio de actuarial al EST-
0021-2023 del 31-12-2022, PE-DAE-0300-2023, del 14 de Marzo 2023. La cuenta de Pago Plan de
Beneficios presenta un monto de -¢324.932.779 miles de colones para un -289.41%, donde se registra la

estimacion de pensién complementaria en largo plazo, reflejando un aumento de ¢35.052.488 miles de

colones con respecto al 2023.

Al realizar la comparacion del pasivo no corriente al 29 de febrero de 2024 con su similar del 2023 se
presenta un aumento en términos nominales de ¢12.719.512 miles de colones de colones,
correspondiente a un 18.13%, producto de la variacioén en la cuenta Provision para Pensiones en Curso

de Pago Largo Plazo por un monto de ¢47.772.000 miles de colones.

Nota: la provisién neta al 29 de febrero 2024 es por la suma de ¢112.273.187 miles de colones, (pasivo

corriente y no corriente) y la provision en curso de pago neta es de ¢112.170.231 miles de colones.
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Patrimonio

Grafico N° 6
Caja Costarricense Seguro Social
FONDO DE RETIRO
al 29 de Febrero de 2024-2023
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El Patrimonio del Fondo de Retiro al 29 de febrero 2024, asciende a la suma de ¢138.214.308 miles de
colones, monto que presenta un decrecimiento de ¢3.807.432 miles de colones con respecto al mes de
febrero del 2023, representado en forma porcentual con el -2.68%. Dicha disminucién obedece
principalmente al decrecimiento de las cuentas Traslado de Recursos a la Provision para Pensiones
Curso de Pago, el cual en términos absolutos tuvieron un crecimiento de ¢7.500.000 y ¢40.872.768 miles
de colones respectivamente, derivado del ajuste segtn el estudio de actuarial EST-0021-2023 al 31-12-

2022, PE-DAE-0300-2023, del 14 de Marzo 2023.

Cabe destacar que el componente de Aporte Patronal Neto es el de mayor representacién de acuerdo
con el Gréfico N° 6 con un 84.50% del total de patrimonio, conformado por el Aporte patronal CCSS por
un monto de ¢241.960.633 miles de colones y Aporte patronal CCSS 0.10% por un monto de ¢2.777.394
miles de colones, Traslado de Recursos a la Provisiéon Pension Curso Pago ¢-125.654.410 miles de colones
y Traslado de Recursos al Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias -¢2.296.295 miles de
colones. El Aporte Patronal Neto, experimenta un incremento con relacién a su similar del 2023 en

¢19.393.995 miles de colones.

87



mailto:coinccss@ccss.sa.cr

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Financiera

Direccién Ejecutiva Fondo de Retiro Ahorro y Préstamo
Subarea Gestion Contable FRAP

Teléfono: 25390000 ext. 4903

Correo electrénico: coinccss@ccss.sa.cr

Seguido en importancia por el rubro Rendimientos acumulados netos con un 13.48% del total de
patrimonio, conformado por Rendimientos Devengados por un monto de ¢132.186.046 miles de colones
y Traslado de Recursos a la Provisiéon Pensiéon Curso Pago por -¢113.550.653 miles de colones. Este
componente presenta un decrecimiento de -¢23.050.294 miles de colones con relaciéon al 2023,
ocasionado por el aumento en la disminucién del rubro Traslado de Recursos a la Provisiéon Pension
Curso Pago por -¢40.872.768 miles de colones, producto de los ajustes segtn el estudio de actuarial al
31-12-2022, segtin lo dispuesto por la Direccion Actuarial en Estudio EST-0021-2023“Valuacién Actuarial
del Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS al 31 de Diciembre 2022. Las Reservas Netas como se observa
en el grafico N° 6 presenta un 0.12% por ¢166.256 miles de colones, conformado por Reservas
Restringidas para Sentencias Judiciales por ¢95.003 miles de colones y Reservas Restringidas para
Beneficios de Separacion por ¢71.253 miles de colones, el cual comparado con su similar del 2023,
disminuye en ¢173.232 miles de colones, producto de los ajustes segtin el estudio de actuarial al 31-12-
2022, segin lo dispuesto por la Direccién Actuarial en Estudio EST-0021-2023 “Valuacion Actuarial del
Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS al 31 de Diciembre 2022.

El rubro de Utilidad (pérdida) del Periodo, refleja un monto de ¢2.625.336 miles de colones,

correspondiente al 1.90%, el cual comparado con su similar de febrero 2023 aumenté en ¢22.099 miles

de colones.
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Al 29 de febrero del 2024 el patrimonio esta constituido por las siguientes cuentas:

DESCRIPCION

MONTO

Aportaciones Recibidas (aporte patronal)

¢ 241.960.633 miles de colones

Aportaciones Recibidas 0.10% (aporte patronal)

¢ 2.777.394 miles de colones

Traslado de Fondos a la Provisién Curso Pago

¢ -125.654.410 miles de colones

Traslado de Recursos al Régimen Obligatorio

de Pensiones Complementarias

¢ -2.296.295 miles de colones

Rendimientos Acumulados

¢ 132.186.046 miles de colones

Traslado de Fondos a la Provisién Curso Pago

Reserva Restringida para Sentencias Judiciales

¢ -113.550.653 miles de colones

¢ 95.003 miles de colones

Reserva Restringida para Beneficios Separacion

¢ 71.253 miles de colones

Utilidad (Perdida) del Periodo

¢ 2.625.336 miles de colones
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 29 DE FEBRERO DEL 2024 Y 2023

(CIFRAS EN MILES DE COLONES)

Traslado Traslado Resultado
Aportaciones Recursos Traslado Rendimientos Recursos Reserva Reserva del Patrimonio
Recuros al Reg Sentencias
Recibidas Reserva PCP Obli. Pens. Comp Acumulados Reserva PCP  Separacion Judiciales Periodo

Saldo al 28 de Febrero del 2023 217,342,712 -118,154,410 -1,794,975 114,363,573 -72,677,885 158,428 181,060 2,603,237 142,021,740
Capitalizacién reservas 0
Ajustes de reservas -87,175 -86,057 -173,232
Aportes 20,925,645 20,925,645
Traslados de Recuros a la Provision -7,500,000 -7,500,000
Pension Curso Pago
Traslado de Recursos alRegimen -450,116 -450,116
Obligatorio de Pensiones Complementarias
Plusvalia (minusvalia) no realizada 0
Rendimientos acumulados Dic 17,721297 17,721,297
Traslados de Recuros a la Provision -40,872,768 -40,872,768
Pension Curso Pago
Excedente delafio -2,603,237 -2,603,237
Saldo al 31de Diciembre 2023 238,268,357 -125,654,410 -2,245,091 132,084,870 -113,550,653 71,253 95,003 0 129,069,329
Capitalizacion reservas 0
Ajuste de reservas 0
Aportes 6,469,670 6,469,670
Traslados de Recuros a la Provision 0
Pension Curso Pago
Traslado de Recursos alRegimen -51204 -51,204
Obligatorio de Pensiones Complementarias
Plusvalia (minusvalia) no realizada 0
Rendimientos acumulados 01177 101,177
Traslados de Recursos alaProvision 0
Pensién Curso Pago
Excedente delafio 2,625,336 2,625,336
Saldo al 29 de Febrero del 2024 244,738,027 -125,654,410 -2,296,295 132,186,046 -113,550,653 71,253 95,003 2,625,336 138,214,308

El Estado de Cambios en el Patrimonio tiene como finalidad mostrar las variaciones que sufran los
diferentes elementos que componen el patrimonio en un periodo determinado, donde busca explicar y
analizar cada una de las variaciones, sus causas y consecuencias dentro de la estructura financiera del

Fondo. Dentro del estado de cambios en el patrimonio se presentan las siguientes cuentas importantes:
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La cuenta de aportaciones recibidas presenta un aumento del afio 2023 al afio 2024 de ¢6.469.670 miles

de colones, producto del ingreso del aporte patronal.

La cuenta de Traslado de Recursos al Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias aumento del
afio 2023 al afio 2024 en ¢51.204 miles de colones producto del traslado de dinero de aportaciones

exfuncionarios de la Caja Costarricense de Seguro Social al régimen Complementario de Pensiones.

La cuenta de Rendimientos acumulados aumento6 del afio 2023 al afio 2024 en ¢101.177 miles de colones,
producto del reintegro de la diferencia de gastos administrativos FRE del periodo 2023, de conformidad
al estudio segtin Estudio “Costo Administracion del Fondo de Retiro de los Empleados de la CCSS”
oficio DFC-ACC-0035-2024.

Y por dltimo la cuenta de Utilidad (Pérdida) del Ejercicio para el afio 2024 es de ¢2.625.336 miles de

colones producto de la diferencia de ingresos y gastos.
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CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL (CCSS)
FONDO RETIRO EMPLEADOS

ESTADOS DE PRODUCTOS Y GASTOS
Del 01 de Enero al 29 de Febrero 2024 y 2023
(Expresados en miles de colones costarricenses)

INGRESOS

Igresos Financieros por lnversiones a la vista BNCR
Ingreso Intereses en Cuentas Corrientes Colones yDé lares
Ingresos Financieros por hversiones

Ganancia en la Negociacion Ihstrumentos Financieros
Ganancia por Diferencial Cambiario

Ingresos por Disminucion Estimacion Deterioro

TOTAL DE INGRESOS

GASTOS

Pérdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros
Pérdida por Diferencial Cambiario

Gasto por Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros
Gastos Administracion FRE

Gastos Comision por Servicios Bancarios

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO

Variacion

NOTAS  29/02/2024 % 28/02/2023 % Absoluta  Porcentual
1.3p, 17 15,408 050 21,207 0.70 (5,799) -27.35%
1.3p, 18 3,075 0.10 3,329 0.11 (254) -7.63%
13p,19 2,963,174 96.43 2,927,074 96.10 36,100 1.23%
1.3p, 20 1,754 0.06 1,739 0.06 15 0.87%
1.3p, 21 14,602 048 87,285 2.87 (72,683) -83.27%
1.3p, 22 74,796 243 5,129 0.17 69,667  1358.37%
3,072,808 100.00 3,045,763 100.00 27,046 0.89%

1.3p, 23 391 0.09 4863 1.10 (4472) -91.96%
1.3p, 24 22,829 5.10 20,592 4,65 2,237 10.86%
1.3p, 25 208,590 46.62 200,221 45.24 8,369 4.18%
1.3r, 26 215,656 48.19 216,842 49,00 (1,187) -0.55%
1.3p, 27 7 0.00 7 0.00 0.00%
447 473 100.00 442,526 100.00 4,947 1.12%
2,625,336 100.00 2,603,237 100.00 22,099 0.85%
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

El estado de resultados muestra, un resumen de los resultados, asi como la variaciéon de los ingresos y
los gastos del Fondo concernientes al periodo de febrero 2024. Su objetivo principal es medir u obtener
una utilidad o pérdida periddica, para permitir determinar qué tanto ha mejorado el ejercicio durante
un periodo de tiempo, como resultado de sus operaciones. Se espera que este Estado, sea utilizado por

la administracién para la toma de decisiones, de acuerdo con el resultado que refleje el estado, ya sea

un superavit o déficit.

A continuacion, se presenta el andlisis del estado de resultados:

GaficoN° 7
Caja Costarricense de Seguro Social
FONDO DERETIRO
Ingresos y Gastos
01 Enero al 29 de Febrero 2024-2023
3,500,000 -
3,000,000 -
2,500,000 -
12024
2,000,000 -
1,500,000 -
2023
1,000,000 -
- [
INGRESOS GASTOS UTILIDAD (perdida)
DEL PERIODO
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INGRESOS

Los ingresos al igual que la utilidad, constituyen un concepto fluido, y es la realizacion productiva del
producto neto de una entidad, el ingreso es la expresion monetaria de las mercancias de un ente, creados
de los servicios prestados como resultado de su actividad y se consideran como un producto del activo
resultante de la produccién o entrega de mercancias o de las prestaciones de servicios, por ende los
ingresos del fondo se consideran aquellos rubros que contribuyen a financiar las operaciones del Fondo,

mismos que se encuentran conformados principalmente por los intereses que generan las inversiones.

Comprende los ingresos percibidos por los intereses sobre Inversiones a la Vista; intereses ganados
sobre inversiones en Corto y Largo plazo, intereses ganados sobre saldos en cuentas corrientes, asi como
las ganancias por fluctuacién cambiaria y variaciéon en la unidad de referencia, ganancias por

negociacion en instrumentos financieros e ingresos por disminucién por deterioro.

Los ingresos acumulados totales registrados al mes de febrero del 2024 ascienden a ¢3.072.808 miles de
colones, cifra que presenta un crecimiento relativo del 0.89% con respecto al mes de febrero del afio
anterior, por un monto de ¢27.046 miles de colones, producto de la variacion en la cuenta ingresos por

disminucién estimacién deterioro por un monto de ¢69.667 miles de colones.
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cuenta del Fondo de Retiro, que presenta el
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10.00% 0.50% . 2.43% 0.17%
o oo g F L. .
. —_— — similar del 2023 por la suma de ¢36.100 miles

de colones, representado en un 1.23%, producto de una mayor adquisicién de Inversiones.

El rubro de Ingresos por Intereses Financieros en Inversiones a la vista BNCR, asciende a ¢15.408 miles
de colones para un 0.50% del total de Ingresos, cifra que presenta un decrecimiento con relacién al mes

de febrero 2023 por un monto de ¢5.799 miles de colones.

Ingresos por Intereses en cuentas Corrientes asciende a ¢3.075 miles de colones el cual representa un
0.10%, reflejando son su similar del 2023 un decrecimiento de ¢254 miles de colones. La cuenta por
ganancia en la negociacion instrumentos financieros asciende a ¢1.754 miles de colones para un 0.06%

el cudl refleja un crecimiento de ¢15 miles de colones respecto al periodo anterior 2023.

Ganancias por Diferencial Cambiario estd conformado por Ganancias por Diferencial Cambiario en
Inversiones (Unidades de Desarrollo y Dolares) y Ganancias por Diferencial Cambiario Cuentas
Corrientes, los cuales ascienden a ¢14.602 miles de colones representando el 0.48%, reflejando un
decrecimiento respecto al periodo anterior por la suma de ¢72.683 miles de colones, principalmente por
el registro que reflejan las Ganancias por Diferencial Cambiario en Inversiones donde se contemplan las
variaciones que las Inversiones tienen por el tipo de cambio en doélares y unidades de desarrollo, la
cuenta de Ingresos por Disminucion Estimacién Deterioro muestra un monto de ¢74.796 miles de
colones para un 2.43% del total de productos, cifra que refleja un aumento de ¢69.667 miles de colones
con respecto al 2023, producto de las disminuciones de variaciones de los porcentajes para la Estimacion

del Deterioro y el vencimiento de inversiones.
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GASTOS

Los gastos o egresos se denominan a la anotacion o partida contable que disminuye el beneficio o
aumenta la pérdida de una sociedad o persona fisica. Se diferencia del término costo porque precisa que

hubo o habra un desembolso financiero (movimiento de caja o bancos).

En general las normas contables requieren que los gastos se contabilicen siguiendo el criterio de
devengado, que implica que el gasto se debe registrar en el momento en que ocurre el hecho econémico
que lo genera, con independencia de si fue pagado o cobrado, o de su formalizaciéon mediante un

contrato o cualquier otro documento.

Dentro de los desembolsos efectuados por la administracién para el logro de los objetivos estan el gasto
sobre inversiones, gastos por diferencial cambiario, gastos por estimacion deterioro, gastos

administrativos, entre otros.

Continuando con el analisis del Estado de Ingresos y Gastos, es importante conocer las tendencias de
los egresos, mismos que al mes de febrero 2024 ascienden a la suma de ¢447.473 miles de colones y
€442 526 miles de colones para el 2023, mostrando un crecimiento en términos absolutos de ¢4.947 miles
de colones, originado principalmente por la cuenta Gasto por Estimacién Deterioro Instrumentos

Financieros.

Grifico N= 9
Caja Costarricense Seguro Social
FONDO DE RETIRO
01 Enero al 29 de Febrero de 2024-2023
GASTOS

46.62%
48.19% 49.00%

50.00% 45.24¢
= PERDIDA /NEG. INST. FIN INVERS.
45.00%

40.00%
= PERD. DIF. CAMBIARIO

35.00%
30.00% GASTO ESTIM. DET.
25.00%

20.00% B GASTOS ADM FRE

15.00%
= GASTOS COMIS. SERV.

10.00% 5105 4.6554 EANCARIOS

- 0.09 1.10

Febrero 2024 Febrero 2023
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Los rubros mas importantes de los gastos corresponden al componente de Gastos Administrativos FRE
por un monto de ¢215.656 miles de colones, representado en un 48.19% de total de Gastos, y presenta

un decrecimiento con relacion al 2023 del -0.55%.

Las Perdidas en la Negociacién de Instrumentos Financieros asciende al monto de ¢391 miles de colones

representando el 0.09% del total de gastos.

Pérdidas por Diferencial cambiario que esta constituida por Pérdidas por diferencial cambiario cuentas
corrientes, inversiones en délares y unidades de desarrollo por ¢22.829 miles de colones representando

el 5.10% del total de gastos, reflejando una variacion creciente de ¢2.237 miles de colones con su similar

del 2023.

Gasto por Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros por un monto de ¢208.590 miles de colones,
para el 46.62% del total de gastos, mostrando un crecimiento en términos absolutos de ¢8.369 miles de
colones, producto del aumento de las variaciones de los porcentajes para la Estimacion del Deterioro y
la adquisicién de Inversiones. Gastos por Servicios Bancarios presenta un monto por ¢7 miles de colones

para un 0.00% no mostrando variacién con su similar del 2023.

Al mes de febrero 2024 la diferencia entre Ingresos y Gastos asciende a ¢2.625.336 miles de colones, lo

cual significa un aumento del 0.85%, con respecto a la utilidad obtenida en el mes de febrero 2023.
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RAZONES FINANCIERAS

FONDO DE RETIRO
Al 29 de Febrero 2024-2023

(Cifras en miles de colones)

Foéormula 2024 Formula 2023
Razones de Solvencia

indice de Solvencia Circulante (corriente)

Activo Corriente 50,620,837 = 1.45 37,013,482 = 1.09
Pasivo Corriente 34,891,956 34,102,399

Indice de Liquidez
Activo Disponible 46,938,683 = 1.35 33,021,481 = 0.97
Pasivo Corriente 34,891,956 34,102,399

Elpasivo Corriente no incluye elPago P lan de Beneficios.

1) Indice de Solvencia Circulante (corriente)

Esta razon nos indica la relacién entre el activo corriente y el pasivo corriente, la cual evidencia la
capacidad de cubrir las obligaciones del corto plazo. Para el 2023 el Fondo de Retiro obtuvo un indice
de solvencia de 1.09, mientras que para el afio 2024 asciende a 1.45, lo que sefiala que el activo corriente

cubre en 1,45 veces el pasivo corriente, evidenciando un aumento de 0.37 de un afio a otro.

2) Indice de Liquidez

Esta razén nos indica la capacidad con que cuenta el Fondo para cubrir sus deudas a corto plazo con los
activos disponibles. Para el afio 2023 se obtuvo indice de 0.97, mientras que para el afio 2024 se obtiene
un 1.35. Este indicador nos demuestra que para el 2024 por cada colén que el Fondo debe, cuenta con

¢1.35 para respaldar esta obligacion. Aumentando con respecto al 2023 en 0.38.
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Foéormula 2024 Formula 2023
Razones de Actividad

Rotacion Capital de Trabajo
Ingresos Netos 3,072,808 = 0.20 3,045,762 = 1.05
Activo Corriente-Pasivo Corriente 15,728,881 2,911,083

Rotacion Activo Corriente
Ingresos Netos 3,072,808 = 0.061 3,045,762 = 0.082
Activo Corriente Neto 50,620,837 37,013,482

Rotacion Activo No Corriente
Ingresos Netos 3,072,808 = 0.02 3,045,762 = 0.01
Activo No Corriente Neto 199,866,658 203,922,448

Rotacion Activos Totales
Ingresos Netos 3,072,808 = 0.012 3,045,762 = 0.013
Activo Total 250,487,495 240,935,930

Elpasivo Corriente no incluye elPago Plan de Beneficios.

3) Rotaciéon Capital de Trabajo

Esta razén mide la relacion entre los Ingresos Netos del periodo y el Capital Circulante y nos indica
como los fondos o recursos con que cuenta el FRE a corto plazo son eficientes para la generacién de
ingresos y su capacidad de pagar sus pasivos a corto plazo. El FRE por cada colén invertido en activo

fijo obtuvo ingresos netos por ¢0,20 para el 2024 y ¢1,05 para el 2023.

4) Rotacién Activo Corriente

Esta razén nos muestra la eficiencia del Fondo a la hora de gestionar sus activos para producir nuevos
ingresos. Para el 2024 el activo corriente no esta siendo convertido a ingresos en una forma agil, lo cual

permite generar efectivo en un corto tiempo, ya que se necesita mas de un afio para generar efectivo y
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por cada colén invertido se estd generando ¢0.061. Como se demuestra paso de 0.082 veces para febrero

2023 a 0.061 veces en el 2024.

5) Rotacién Activo No Corriente

Este indicador mide las veces que se ha utilizado el activo no corriente en la obtenciéon de ingresos, es
un indice de la eficiencia en la gestion de los bienes del activo no corriente. Esta razén nos indica que
para el 2024 el activo no corriente no esta siendo convertido a ingresos en una forma &gil, lo cual permite
generar efectivo en un corto tiempo, ya que se necesita mas de un afio para que los activos no corrientes
pueden generar efectivo. Como se demuestra por cada colén invertido en activo no corriente, el Fondo

genero ¢0.01 colones para febrero 2023 y ¢0.02 para febrero 2024.

6) Rotacion Activo Total

Al igual que la razén financiera anterior, este indicador nos muestra como el activo total no fue
convertido a ingresos en una forma agil. Para este mes, se obtiene una variacién de 0.001, ya que para

el afio 2023 fue de 0.013 y 0.012 veces para febrero 2024.

Férmula 2024 Formula 2023
Razones de Endeudamiento

Endeudamiento (Pasivo Total a Patrimonio)

Pasivo Total 112,273,187 = 81.23% 98,914,190 =  69.65%
Capital Total 138,214,308 142,021,740

100


mailto:coinccss@ccss.sa.cr

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
Gerencia Financiera

Direccién Ejecutiva Fondo de Retiro Ahorro y Préstamo
Subarea Gestion Contable FRAP

Teléfono: 25390000 ext. 4903

Correo electrénico: coinccss@ccss.sa.cr

7) Endeudamiento (Pasivo Total a Patrimonio)

Esta razén nos indica que para el 2023 el pasivo total cubri6 en 69.65 veces al patrimonio, lo que quiere

decir que la deuda total represent6 el 69.65% del capital contable, lo que significé que, por cada colén

aportado por el FRE, la provisiéon correspondié en ¢69.65 colones.

Para el afio 2024 el indice de endeudamiento fue de 81.23 veces y se situ6 en 11.58 veces mas que el afio

2023, dicha variacion indica que se aument6 la proporcion de las cuentas de provisiéon, aumentando la

participacion del capital propio, lo que puede ayudar a la rentabilidad por el apalancamiento financiero.

Formula 2024

Formula 2023

Razones de Rentabilidad

Margen Neto de Utilidad
Utilidad Neta 2,625,336 =  85.44%
Ingresos Netos 3,072,808

Rendimiento sobre la Inversion

Utilidad Neta 2,625,336 = 1.05%
Activo Total 250,487,495

2,603,237 = 85.47%

3,045,762

2,603,237 = 1.08%

240,935,930

8) Margen Neto de Utilidad

Esta razén financiera se encarga de medir el porcentaje ttil que ha logrado el Fondo luego de haber

cancelado sus obligaciones. Este indicador presenta un decrecimiento de febrero 2023 a febrero 2024 del

0.03%. Ademas, en el 2023 por cada ¢100.00 de ingresos el Fondo obtuvo ¢85.47 de utilidad neta, sin

embargo, en el 2024 se obtuvo una utilidad neta de ¢85.44 sobre la misma base.
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9) Rendimiento sobre la Inversién (Utilidad)

Este indicador determina la efectividad total de la administraciéon para producir utilidades con los
activos disponibles. Esta razon nos indica que el rendimiento final de las inversiones disminuy¢é del
2023 al 2024, lo que significa una inadecuada capacidad de los activos totales para producir utilidades

netas, ya que por cada ¢100 de activo en el afio 2023 se generaba ¢1.08 de ganancia neta, mientras que
para el afio 2024 se obtiene ¢1.05 de utilidad.
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COMPLEMENTARIA
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FONDO DE RETIRO DE LOS EMPLEADOS DE LA CCSS

ESTADO DE PRODUCTOS Y GASTOS MENSUAL
DEL 01-01 AL 29-02 DEL 2024-2023
(CIFRAS EN MILES DE COLONES)

Variacién
29/02/2024 % 28/02/2023 % Absoluta Porcentual

PRODUCTOS

Ingresos Financieros por Inversiones a la vista BNCR 8,100 0.53 8,212 0.55 (112) -1.36%
Ingreso Intereses en Cuentas Corrientes Colones 1,825 0.12 1,631 0.11 194 11.90%
Ingresos Financieros por Inversiones 1,453,353 95.25 1,431,553 95.95 21,800 1.52%
Ganancia en la Negociacion Instrumentos Financieros 1,754 0.11 1,683 0.11 71 4.24%
Ganancia por Diferencial Cambiario 10,288 0.67 48,803 3.27 (38,515) -78.92%
Ingresos por Disminucion Estimacion Deterioro 50,430 3.31 66 0.00 50,364 76280.71%
TOTAL PRODUCTOS 1,525,751  100.00 1,491,948 100.00 33,803 2.27%
GASTOS

Pérdida en la Negociacion de Instrumentos Financieros 3 0.00 4,837 1.85 (4,834) -99.94%
Pérdida por Diferencial Cambiario 3,772 1.39 7,285 2.78 (3,513) -48.22%
Gasto por Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros 203,618 75.00 185,356 70.82 18,262 9.85%
Gastos Administracion FRE 64,078 23.60 64,258 2455 (180) -0.28%
Gastos Comision por Servicios Bancarios 4 0.00 4 0.00 - 0.00%
TOTAL GASTOS 271,474  100.00 261,739 100.00 9,735 3.72%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO MENSUAL 1,254,276 100.00 1,230,209 100.00 24,067 1.96%

© C@/ - firmadigital
Lic. Victor Fernandez Badilla Lic. Luis Alexis Bermtidez Bejarano Lic. Ivan Masis Masis
Director Ejecutivo del FRAP Jefe Area Beneficios por Retiro Jefe Subarea Gestion Contable
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Ingresos Mensuales Febrero 2024

Comprende los ingresos percibidos por intereses devengados de las Inversiones a la Vista e Inversiones
en Instrumentos Financieros colocadas en entidades del sector ptblico y privado del pais. Asi como los
ingresos de ganancias por negociaciéon instrumentos financieros, ganancias por diferenciales cambiario
en Inversiones y cuentas corrientes, ademds de los ingresos por intereses en cuentas corrientes e ingresos

por disminucién estimacion deterioro, para un total mensual de ¢1.525.751 miles de colones.

El mayor ingreso con que cuenta el FRE son los ingresos por intereses por las colocaciones de
Inversiones, los cuales suman ¢1.453.353 miles de colones, representado un 95.25% del total de ingresos,
por otra parte, se encuentran los ingresos por Intereses Financieros en Inversiones a la vista BNCR, los
cuales asciende a ¢8.100 miles de colones para un 0.53%, ingresos por intereses en cuentas corrientes los
cuales representan un 0.12% para un total de ¢1.825 miles de colones. Ganancia en la negociaciéon
instrumentos financieros por el monto de ¢1.754 miles de colones para un 0.11%, Ganancia diferencial
cambiario que ascienden ¢10.288 miles de colones para un 0.67% y los ingresos por Disminuciéon

Estimacion Deterioro por ¢50.430 miles de colones para un 3.31% del total de ingresos mensuales.

La cuenta de productos sobre inversiones crecid en la suma de ¢21.800 miles de colones con respecto al

2023.

La utilidad del mes de febrero 2024 crecié con respecto al 2023 en ¢24.067 miles de colones.
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Gastos Mensuales Febrero 2024

Dentro de los gastos contabilizados por el FRE para este mes, se encuentran las Pérdidas en la
Negociacién Instrumentos Financieros Inversiones, pérdidas por diferencial cambiario, gastos por
Estimacion Deterioro Instrumentos Financieros, gastos por comisiones servicios bancarios y gastos

administracion FRE, para un total mensual de ¢271.474 miles de colones.

El gasto mds considerable para este mes corresponde al rubro de Gastos por Estimaciéon Deterioro
Instrumentos Financieros por ¢203.618 miles de colones para un 75.00% del total de gastos del mes de

febrero 2024.

El rubro de Pérdida en la Negociacién de Instrumentos Financieros presenta un monto de ¢3 miles de
colones representados en un 0.00%, Pérdida por Diferencial Cambiario por ¢3.772 miles de colones para

un 1.39%.

El rubro de Gastos Administraciéon FRE por ¢64.078 miles de colones para un 23.60% del total del mes

de febrero 2024 y Gastos por Comisién Servicios Bancarios un monto por ¢4 miles de colones para un

0.00%.

Finalmente, el resultado que se obtiene como excedente mensual es de ¢1.254.276 miles de colones para

febrero 2024. (Ingresos menos Gastos).
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INFORMACION
PARA SUPEN

El “Manual de Cuentas para los Regimenes de Pensiones de Capitalizacién Colectiva emitido por
la Superintendencia de Pensiones” establece que trimestralmente deben enviarse los siguientes estados:
e Estado de activos netos disponibles para Beneficio

Estado de cambios en los activos netos disponibles para beneficios.
e Estado de flujos de efectivo.

Estado de cambios en el patrimonio.
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FONDO DE RETIRO DE LOS EMPLEADOS DE LA CAJA COSTARRICENSE DEL SEGURO SOCIAL
ESTADO DE ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS

Al 31 de Diciembre 2023-2022

(En colones sin céntimos)

NOTA

dic23

dic-22

Activo

Efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo

Cuentas corrientes y de ahorro
Equivalentes de efectivo

Fondos restringidos
Garantias/Llamadas a margen de instrumentos financieros derivados

Productos por cobrar por intereses en cuentas corrientes, de ahorrosy
equivalentes de efectivo

Sobre cuentas corrientes

Sobre cuentas de ahorro

Sobre equivalentes de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros

Al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Al valor razonable con cambios en resultados

Al costo amortizado

En cesacidn de pagos, morosos oen litigio

Vencidos y restringidos

Diferencial de posicidn en instrumentos financieros derivados de cobertura

Productos v dividendos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos financieros

Cuentas por cobrar

Impuesto sobre la renta por cobrar

Adelantos Organo de Direccién Fondos Especiales
Sumas pendientes por cobrar

(Estimacién por deterioro)

Cartera de créditos

Créditos vigentes

Créditos vencidos

Créditos en cobro judicial
Cuentas y productos por cobrar
(Estimacién por deterioro)

Aportes por cobrar

Aportes por cobrar a los trabajadores
Aportes por cobraral patrono
Aportes por cobrar al estado

Otros aportes por cobrar

(Estimacién por deterioro)

Bienes y valores adquiridos en recuperacién de créditos
Instrumentos financieros

Bienes inmuebles

Productos por cobrar asociados a instrumentos financieros en dacién de pago
(Estimacién por deterioro)

Propiedades, planta v equipo
Terrenos

Edificios e instalaciones

Equipos v mobiliario

Equipos de computacion
(Depreciacién acumulada)

Otros activos

Gastos pagados por anticipado
Activos intangibles

Cargos diferidos

7v8

10

11

12

246,727,550,071
2,011,770,883

541,770,883
1,470,000,000

243,577,960,178

239,762,085,926

3,815,874,252

148,232,008

148,232,008

989,587,001
989,587,001

237,508,669,171
2,111,703,622

944,344
2,110,759,278

234,289,780,811

230,512,810,809

3,776,970,001

93,750,000

93,750,000

1,013,434,738
1,013,434,738
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NOTA

dic-23

dic-22

Pasivo

Cuentas por pagar

Retenciones a pensionados

Retenciones a empleados

Aportes al presupuesto de la Superintendencia de Pensiones
Obligaciones por rentas vitalicias

Obligaciones por liquidar empleados y exempleados
Intereses por devolver de depdsitos judiciales

Obligaciones transitorias porliquidar

Retencidn por servicios recibidos

Ingresos diferidos
Rendimientos recibidos por anticipado

Provisiones

Servicios profesicnales

Demandas judiciales

Cotizacidén segurode enfermedad y maternidad
Provisiones para obligaciones patronales

Provision para pensiones en curso de pago
Provisién para pensiones en curso de pago

Diferencial de posicion en instrumentos financieros derivados de cobertura

Productos por pagar instrumentos derivados
De entidades del pais
De entidades del exterior

Obligaciones por operaciones con instrumentos financieros derivados de
cobertura

Obligaciones por pagar operaciones con linea de crédito

Intereses por pagar operaciones con swaps

Comisiones y otros

Activos netos disponibles para beneficios futuros

Reservas en formacion
De los trabajadores

Del patrono

Del Estado

De los pensicnados

Rendimientos acumulados

Rendimientos devengados

(Traslado de recursos a la provisién para pensiones en curso de pago)

(Traslado de recursos al régimen obligatorio de pensiones complem entarias)
(Liguidaciones a funcionarios contratados con anteriorioridad a la Ley de Proteccién al
Trabajador)

(Traslados a otros regimenes basicos)

Ajustes al patrimonio

Ajustes al valor de los activos

Ajuste por valuacion de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro
resultado integral

Ajuste por valuacién de instrumentos financieros restringidos

Ajuste por valuacidn de instrumentos financieros en cesacidn de pagos, morosos oen
litigio

Ajuste por valuacidén de instrumentos derivados

Otras reservas
Reserva para saldos deudores

Resultado de periodo
Utilidad del pericdo
Pérdida del pericdo

Cuentas de orden

14.2 v 15

16.1, 17 ¥ 18.1

5]
2]

117.658,221,220

117.658,221,220
117,858,221,220

129.,069,328,850

110.368,855,812

110,368,855,812

897,088,653
114,447,741,334
-113,550,652,681

166,256,068
166,256,068

17,637,128,218
17,637,128,318

998,207,402
998,307,402

104,164,708,.836

104,164,708,.836
104,164,708,836

133,343,960.335

90,213,283,752

90,913,283,752

24,896,407,471
97,574,292,108
-72,677,884,637

339,488,024
339,488,024

17,194,781,088
17,194,781,088

998,207,402
998,307,402

Firmado digitalmente por:
R FERNANDEZ BADILLA [FIRMA)

Firmado digitalmente por:

@@ o rmadigital

Gerente General o Represe ntante legal

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

IVAN MASIS MASIS (FIRMA)

Contador General o persona que lo sustituya

Firmado digitalmente por:

OLGER SANCHEZ CARRILLO (FIRMA)

Auditor Interno o andlogo

Nota:

El detalle de cuentas estd asociado alos cédigos de grupo, cuenta y subcuenta que lo conforman segin el catilogo

(a) Comparabilidad para estados financieros intermedios de acuerdo conlo dispuesto por NIC 34 "Informacidn

Financiera Intermedia ",
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(En colones sin céntimos)

FONDO DE RETIRO DE LOS EMPLEADOS DE LA CAJA COSTARRICENSE DELSEGURO SOCIAL
ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS
Periodos de meses terminados al 31 de Diciembre de 2023-2022

Saldo inicial (rimestre anterior)
Ingresos

Ingresos financieros

Ingresos finanderos por efectivo v equivalentes de efectivo

Ingresos finanderos porinversiones en instrumentos finanderos
Ganandas por posicdn en instrumentos finanderos derivados de cobertura
Otros ingresos financieros

Ingresos por disminucién de estimaciones

Ingresos scbre cartera de creditos

Ingresos operativos

Plan de contribuciones

Reservas en formacion
De los trabajadores

Del patrono

Del Estado

De los pensionados

Rendimientos acumulados

Ajustes al patrimonio

Ajustes al valor de los activos

Ajuste por valuacién de instrumentos finanderos al valor razonable con cambios en otro resultadointegral
Ajuste por valuacién de instrumentos finanderos restringidos

Ajuste por valuacién de instrumentos finanderos en cesacidn de pagos, morosos oen litigio

Ajuste por valuacidn de instrumentos derivados

Otras reservas
Reserva para saldos deudores

Resultado del periodo
Total adiciones
Salidaderecursos

Por nuevos pensionados

(Traslado de recursos al régimen obligatorio de pensiones complementarias]

(Ligquidaciones a funcionarios contratados con anterioridad a laley de proteccidn al trabajador]
(Traslados a otros regimenes basicos)

Gastos

Gastos financdieros

Intereses v comisiones en operaciones con instrumentos finanderos derivados de cobertura
Pérdidas por posicién en instrumentos financieros derivados de cobertura

Otros gastos finanderos

Gastos por estimacdién de deterioro de activos

Gastos operativos diversos

Gastos de administracion
Gastos de personal
Gastos generales

Total deducciones

Activos netos disponibles parabeneficios futuros al final del periodo

NOTA dic-23 dic-22
117,870.444,441| 122,380,593,262
5,019,269,960 4,623,533,106
5,019,269,960 4,623,533,106
23v24 17,154,192 23,865,577
25 4,609,204,732 4,256,633,114
26v 27 163,604,158 125,076,956
28 91,602,831 39,066,492
29 137,704,046 174,890,967
6,634,702,374 7,141,382,133
6,634,702,374 7,141,382,133
36 6,634,702,374 7,141,382,133
37.1 84,168.449 52,881.316
0 0
Q Q
o o
[} [}
11,738,140,784| 11,817,796,555
143,063,482 102,461,390
Q Q
182 143,063,482 102,461,390
396,192,892 751,968,091
175.026.547 513.910.020
30,31y 32 144,631,898 502,748,740
33 30,394,648 11,151,281
221,166,346 238,058,071
34 221,156,746 238049671
35 9,600 5,400
539,256,374 854,429,481
129.,069,328,850| 133,343,960,335

Firmado di
VAN MASIS MASH

italmente por:
FIRMA)

Contad or Ge neral o persona que lo sustituya

Gerente General o Re presentante le gal

Firmado digitalmente por:

T8 OLGER SANCHEZ CARRILLO (FIRMA)

Audlitor Interno o andlogo

Las notas forman parte integral de los estados financieros.
Nota:

El detalle de cuentas estd asociado alos cédigos de grupo, cuenta ¥ subcuenta que lo conforman segiin el catilogo vigente pero no es

necesario indicarlos para efecto de publicacién.

(a) Comparabilidad para estados financieros intermedios de acuerdo conlo dispuesto por NIC 34 "Informacidn
Financiera Infermedia ™.
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FONDO DE RETIRO DE LOS EMPLEADOS DE LA CAJA COSTARRICENSE DEL SEGURO SOCIAL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para el aio terminado el 31 de Diciembre del 2023-2022
(En colones sin céntimos)

NOTA dic-23 dic-22
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del perfodo 22 17,637,128,318 17,194,781,088
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos 38
Aumento/(Disminucidn) por
Depreciaciones y amortizaciones T4 488,246,839 624,496,054
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio v unidades de desarrollo
Ganancias o pérdidas por venta activos no financieros
Ingresos Financieros
Estimaciones por Inversiones
Estimaciones por cartera de crédito
Estimaciones por otros activos
Provisiones por prestaciones sociales
Owas provisiones
Deterioro de activos financieros 8 219,745,928 -56,328,319
Deterioro de propiedades, mobiliario y equipo
Deterioro de otros activos
Owros cargos (abonos) a resultado que no significan movimientos de efectivo
Gasto impuesto de renta
Flujos de efectivo por actividades de operacion 39 18,345,121,085 17,762,948,823

Aumento/(Disminucién) por

LEfectivo v equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral
Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados
Instrumentos financieros - Al costo amortizado 7.2
Instrumentos financieros - Derivados
Cartera de créditos

-30,179,433,115 28,818,506,285

Productos y dividendos por cobrar 9 -38,904,250 -495,664,980
Cuentas por cobrar 10 -54,482,008 -9 0,000
Aportes por cobrar 11 0 0
Bienes y valores adquiridos en recuperacion de créditos

Owos activos 12 23,847,737 26,574,248

Cuentas por pagar

Productos por pagar - Derivados
Otros pasivos

Impuesto sobre la renta

Flujos de efectivo por actividades de inversion 40
Aumento/(Disminucidn) por
Productos y dividendos cobrados
Propiedades, planta ¥ equipo
Intangibles

Otras actividades de inversién 7.3
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion
Flujos de efectivo por actividades de financiacién 41
Aumento/(Disminucion) por:

Obligaciones Financieras

Aportaciones recibidas - Reservas en formacién
Dividendos

141,142 y 15 13,493,512,384 -13,706,248,077

-16,755,459,252 14,549,417,477

20,222,165,231 -40,862,669,048

3,466,705,979 -26,313,251,571

161,17y 181 19,455,572,059 27,802,063,939

Otras actividades de financiacién

19,20.1, 211y 22

-41,367,331,862

-20,107,276,801

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion -21,911,759,803 7,694,787,138
Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo -18,445,053,824 -18,618,464,433
Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo -99,932,739 -855,515,610
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 2,111,703,622 2,967,219,232
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 2,011,770,883 2,111,703,622

Firmado digitalmente por:

| madml @l VICTOR FERNANDEZ BADILLA [FIRMA)
e —
S

Firmado digitaimente por:
‘AN MASIS MASIS (FIRMA)

N T
B

Gerente General o Representante legal

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Firmado digitalmente por:
OLGER SANCHEZ CARRILLO (FIRMA)

EStaasunn reprasertaciin prificn eiwmens,
warfiguslsvabie: delalema

Contador General o persona gue lo sustituya

Auditor Interno o andlogo

Nota:

El detalle de cuentas estd asociado a los cddigos de grupo, cuenta ¥ subcuenta que lo conforman segin el catilogo vigente
pero no es necesario indicarlos para efecto de publicacidén.

(a) Comparabilidad para estados financieros intermedios de acuerdo con lo dispuesto por NIC 34 "Informacidn
Financiera Intermedia ".
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Teléfono: 25390000 ext. 4903
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FONDO DE RETIRO DE LOS EMPLEADOS DE LA CAJA COSTARRICENSE DEL SEGURO SOCIAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Para el aiio terminad o al 31 de Diciembre del 2023-2022

(En colones sin céntimos)

Desaripcion [1]

Ajustes al
Reservasen Rendimientos | Patrimonio - otros
formadion acumulados resultados
integrales

Otras reservas

Resultados del
periodo

TOTAL

Saldoal 31 de Didembre de 2021

63,111,219,813| 44,755,193,506 0 587,978,790

Cambios enlas politicas contables

Correccion de errores materiales

Resultado del Periodo 1

Reservas legales y ofras reservas estanutarias
Aportariones recibidas

(Traslado o liquidacion de recursos)

Superavit por revaluacion de activos

Ajuste por valuacion de instrumentos financieros al valor|
razonable con cambios en el ORI

Sjuste por valuacion de instrumentos derivados
Reserva saldos deudores

Utilidad (Pérdida) del periodo

Saldoal 31 de Diciembre del 2022

Otros resultados integrales de 2022:
Resultados Integrales Totales del 2022
Saldoal 31 de Diciembre del 2022

Cambios enlas politicas contables

Correccion de errores materiales

Saldo corregido 2022

Ganancia o pérdida no reconocida en resultados Periodo 2
Resultado 2022

Otros resultados integrales 2022:
Resultados Integrales Totales del 2022
Reservas legales y ofras reservas estanutarias
Aportariones recibidas

(Traslado o liquidacion de recursos)

Superavit por revaluacion de activos

Ajuste por valuacion de instrumentos financieros al valor|
razonable con cambios en el ORI

Sjuste por valuacion de instrumentos derivados
Reserva saldos deudores

Utilidad (Pérdida) del periodo

Saldoal 31 de Didembre 2023

Ea
[}
[}

28,093,869,895
-291,805,956

90,913,283,752

27,430,917,548
-7,975,345,489

110,368,855,812

-19,837,509,234

17,173,504,287

42,091,188,559

-40,872,768,045

-321,331,862
897,088,653

=

=

17,637,128,318
17,637,128,318

108,454392,109

133,343,960,335

129,069,328,850

Firmado digitalmente por:

sgremeite pifa ey
ey kg et

OEZ BADILLA (FIRMA)

Gerente General o Representante legal

Las notas forman parte integral delos estados financieros.

(G

Firmado digitalmente por:
VAN MASIS MASIS (FIRMA)

B 08 R0 I L,

e abde fela g

Contador General o personague lo sugtituya

Firmado digitalmente por:
OLGER SANCHEZ CARRILLO [FIRMA]

Etaaios mpmmrtade pilia ey
N

Auditor Interno o andlogo

[1] Esta descripeidn se presenta como ejemplo, pues al gunos rubros pueden no ser aplicables a determinado Fondo, o bien, e Fondo puede necesitarla

revelacion de situaciones que no se encuentran expresamente indicadas entre las anteriores.

(a) Comparahilidad para estados financieros intermedios de acuerdo conlo dispuesto por NIC 34 "Informarion Financiera Intermedia”.
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