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RESUMEN EJECUTIVO

El presente estudio se realizé segun el Plan Anual Operativo 2015 de la Auditoria Interna, con el fin de
determinar los aumentos y/o disminuciones en las cuentas contables registradas en el estado financiero
no auditado del Fondo de Retiro de Empleados CCSS (FRE) durante el 2014 con respecto a su similar del
2013, mediante el método de analisis horizontal y revisién de las notas que acompafan los estados
financieros.

El analisis horizontal permite dictaminar que los estados financieros no auditados acumulado y mensual
reflejan una administracidon razonable de la situacién financiera del fondo, dado el crecimiento de las
reservas y los niveles de liquidez en cuanto a que los activos respaldan las obligaciones (pasivos)
contraidas en el periodo de estudio.

Sin embargo, es necesario una conciliacién y monitoreo a las Minusvalias registradas, considerando los
precios del mercado de valores y los resultados del Método Paramétrico Portafolio Total del Valor en
Riesgo (VaR)' Base Precios, que emite el Area de Administracién de Riesgos de Direccién Actuarial a la
cartera de titulos valores FRE.

Adicionalmente, valorar la exposicién al riesgo de los instrumentos financieros que se tienen con el
Grupo La Nacién, en razén del criterio técnico interno emitido por el Area de Administracién del Riesgo,
segln el acuerdo de Junta Directiva CCSS, numero 8818, articulo 9, celebrada el 17 de diciembre, 2015.

Existen dos cuentas, cuya razén pueden estar alterando la informacién contable, como son la “Cuenta
por Cobrar Otros Aportes (Sentencias Judiciales)” al considerarse improbable su desembolso
correspondiente, y “Provision Contingencia Legal ISR”, al estar esperando una resolucidn judicial; lo cual
fue dictaminado por esta Auditoria Interna en el informe niumero ASF-311-2014 del 17 de diciembre,
2014, relacionado con el analisis a los Estados Financieros No Auditados, 2013-2012.

Se determind en el informe de marras, que se deben analizar los dineros que ingresan a la cuenta
denominada “Aportaciones recibidas Reserva en Formacion (aporte patronal)”, dado que la misma
aumenta con los recursos de la utilidad del ejercicio econdmico del fondo; en contra de lo que
establecen las Normas Internacional de Contabilidad, que dicta que la naturaleza y cuantia de la

Wikipedia define como Var Precio: En matemdticas financieras y gestion del riesgo financiero, el valor en riesgo (abreviado VaR a partir de su expresion en inglés, Value at Risk) es una medida de riesgo ampliamente utilizada
del riesgo de mercado en una cartera de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal dados, el VaR se define como un valor limite tal que la probabilidad de que una pérdida a precios de
mercados en la cartera sobre un el horizonte temporal dado exceda ese valor (asumiendo mercados normales y que no se produce negociacion en la cartera) sea el nivel de probabilidad dado.
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ganancia puede ser relevante, para los usuarios de los estados financieros, a la hora de comprender la
posicién financiera y el rendimiento de la empresa, asi como hacer las proyecciones sobre la posicién y el
rendimiento en el futuro.

Asimismo, se demanda que la Direccion Actuarial y Econdmica, valore el efecto en el sostenimiento del
FRE, al sumar el aporte patronal y la utilidad del periodo, en la misma cuenta patrimonial 312-02-00-11
denominada “Aportaciones Recibidas Reserva en Formacion (aporte patronal)”.

En cuanto a las notas explicativas, éstas deben tener la suficiente claridad de los aspectos financiero
relevantes del fondo, con el fin de que contribuya en la toma de decisiones, por ejemplo, el detalle en la
moneda extranjera, de los activos o pasivos, tanto, el monto de la deuda, el tipo de cambio de cierre
utilizado y el monto colonizado del saldo.

Al respecto, se emitieron cinco recomendaciones, en aras de que:

e Valoren una propuesta en el sentido de reducir la exposicion al riesgo de los titulos valores que
mantiene el FRE con el grupo La Nacién S.A.

e Se establezca el procedimiento de monitoreo de la cuenta denominada “Plusvalia (Minusvalia)”
considerando los precios del mercado de valores y los resultados del Método Paramétrico
Portafolio Total del Valor en Riesgo (VaR)2 Base Precios que utiliza el Area de Administracién de los
Riesgos de la Direccién Actuarial y Econdmica; considerando, si los instrumentos financieros
denominados Certificados de Depdsito a Plazo (CDP) con plazo inferior a 9 meses, pueden estar
dentro del rango de la valoracién en riesgo base de precios; en caso de ser asi, incluirlo en el
informe “Riesgos Financieros y VaR Paramétrico en el Portafolio de Inversiones FRE”.

e Se establezca el procedimiento de monitoreo de la cuenta denominada “Plusvalia (Minusvalia)”
considerando los precios del mercado de valores y los resultados del Meétodo Paramétrico
Portafolio Total del Valor en Riesgo (VaR)® Base Precios que utiliza el Area de Administracién de los
Riesgos de la Direccion Actuarial y Econdmica.

e Que se valore el ajuste contable en los estados financieros no auditados del Fondo de Retiro de
Empleados, en relacién con: La “Cuenta por Cobrar Otros Aportes (Sentencias Judiciales)” al activo
no corriente y calcular la estimacion por incobrabilidad, caso contrario valorar el traslado del saldo

Wikipedia define como Var Precio: En matemadticas financieras y gestion del riesgo financiero, el valor en riesgo (abreviado VaR a partir de su expresion en inglés, Value at Risk) es una medida de riesgo ampliamente utilizada
del riesgo de mercado en una cartera de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal dados, el VaR se define como un valor limite tal que la probabilidad de que una pérdida a precios de
mercados en la cartera sobre un el horizonte temporal dado exceda ese valor (asumiendo mercados normales y que no se produce negociacion en la cartera) sea el nivel de probabilidad dado.

Wikipedia define como Var Precio: En matemdticas financieras y gestion del riesgo financiero, el valor en riesgo (abreviado VaR a partir de su expresion en inglés, Value at Risk) es una medida de riesgo ampliamente utilizada
del riesgo de mercado en una cartera de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal dados, el VaR se define como un valor limite tal que la probabilidad de que una pérdida a precios de
mercados en la cartera sobre un el horizonte temporal dado exceda ese valor (asumiendo mercados normales y que no se produce negociacién en la cartera) sea el nivel de probabilidad dado.

AI-ATIC-F002 (Versidn 1.0) - Pagina 2 de 33

San José, Costa Rica. Ave. 2da, calles 5y 7. Teléfono 2539-0821, Fax 2539-0888

C ONTIENE
(g@' firmadigital

Ley N28454



https://es.wikipedia.org/wiki/Matem%C3%A1ticas_financieras
https://es.wikipedia.org/wiki/Gesti%C3%B3n_del_riesgo_financiero
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Medida_de_riesgo&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/wiki/Riesgo_de_mercado
https://es.wikipedia.org/wiki/Cartera_de_inversiones
https://es.wikipedia.org/wiki/Probabilidad
https://es.wikipedia.org/wiki/Matem%C3%A1ticas_financieras
https://es.wikipedia.org/wiki/Gesti%C3%B3n_del_riesgo_financiero
https://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Medida_de_riesgo&action=edit&redlink=1
https://es.wikipedia.org/wiki/Riesgo_de_mercado
https://es.wikipedia.org/wiki/Cartera_de_inversiones
https://es.wikipedia.org/wiki/Probabilidad

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
AUDITORIA NTERNA
Tel.: 2539-0821 - Fax: 2539-0888
Apdo: 10105

a Cuentas de Orden. La cuenta “Provision Contingencia Legal ISR” a cuentas de orden, dado que la
misma procedera de lo que dicte el Tribunal Contencioso Administrativo y Civil de Heredia.

e Valore o justifique la procedencia de mantener o corregir en el estado financiero denominado
Balance de Situacién, las cuentas contables siguientes: Cuenta por Pagar FAP; Provision para
Obligaciones Patronales y Utilidad (Pérdida) del Ejercicio; estas dos ultimas registran cero colones
en ambos periodos (2013-2014).

e Analicen el procedimiento contable del traslado de la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio a la cuenta
patrimonial 312-02-00-11 Aportaciones Recibidas Reserva en Formacion (aporte patronal);
solicitando el criterio a la Direccién Actuarial y Econdmica, en cuanto a si existe afectacién en las
proyecciones actuariales el considerarse ese excedente dentro de esa reserva patrimonial;
realizando los ajustes pertinentes.

e Que en las notas de los estados financieros donde existan activos o pasivos en moneda extranjera,

se haga un detalle sobre el monto de la deuda, el tipo de cambio de cierre utilizado y el monto
colonizado del saldo.
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AREA SERVICIOS FINANCIEROS

INFORME SOBRE EL ANALISIS INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO AUDITADOS
DEL FONDO DE RETIRO DE EMPLEADOS CCSS (FRE)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014-2013

GERENCIA FINANCIERA: UE 9108
DIRECCION EJECUTIVA FRAP: UE 1121

ORIGEN DEL ESTUDIO

El estudio se realizé con fundamento en las competencias conferidas a la Auditoria Interna CCSS, en los
articulos 21 y 22 de la Ley General de Control Interno; y en atencion al Plan Anual Operativo 2015 del
Area de Servicios Financieros de este Organo de Fiscalizacién.

OBJETIVO GENERAL

Evaluar los estados financieros no auditados del Fondo de Retiro de Empleados CCSS (FRE), del periodo
31 de diciembre de 2014 con respecto al 2013.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Determinar los aumentos y/o disminuciones en las cuentas contables registradas en el estado financiero
no auditado del Fondo de Retiro de Empleados (FRE) durante el 2014, con respecto a su similar del 2013,
mediante el método de analisis horizontal.

ALCANCE

El estudio contempld el andlisis horizontal a las cuentas contables de los estados financieros no
auditados del Fondo de Retiro de Empleados CCSS (FRE), con el fin de cuantificar y corroborar los efectos

del aumento y decrecimiento de las cuentas de un periodo con respecto al otro. Asimismo, revisién de
las notas a los estados financieros que los acompania.
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El examen comprendié los estados financieros no auditados del FRE de los afios terminados al 31 de
diciembre del 2014-2013, amplidandose el periodo de analisis en aquellos casos que se considere
necesario.

Para la elaboraciéon de esta auditoria se utilizaron las técnicas y procedimientos estipulados en la Norma
Al-PC-PT-001 “"Normalizacidon de Papeles de Trabajo en la Auditoria Interna".

Asimismo, se cumplié con las Normas Generales de Auditoria para el Sector Publico y las Normas para el
Ejercicio de la Auditoria Interna en el Sector Publico.

METODOLOGIA

Para la elaboracién de esta auditoria se utilizaron las técnicas y procedimientos estipulados en la Norma
Al-PC-PT-001 "Normalizacion de Papeles de Trabajo en la Auditoria Interna”, en la cual se integran los
modelos de formatos utilizados actualmente por este Organo de Control. Asimismo, se observé en lo
atinente a las Normas Generales de Auditoria para el Sector Publico y demds normativa aplicable emitida
por la Contraloria General de la Republica.

Como fuentes de informacion se utilizaron consultas directas por medio de oficios, entrevistas y correos
electrénicos. Ademas, se aplicaron los siguientes procedimientos:

= Revisidén de estados financieros no auditados elaborados por la Subarea de Gestién Contable
FRAP.

=  Revisidn de Informes y Cartas de Gerencia de Auditoria Externa.

=  Revisién del marco normativo que dispone las fuentes de financiamiento y norma la operatividad
del FRE.

El analisis financiero contable se aplica principalmente a la evaluacion histérica del FRE del periodo 2014-
2013, elementos que se resumen en los estados financieros no auditados u otros reportes que reflejan
los resultados obtenidos y la evolucién de la posicidén financiera, por consiguiente es necesaria una
comprension clara de los conceptos y naturaleza del Balance General de Situacién y del Estado de
Productos y Gastos, asi como conocer las actividades sustantivas y estratégicas del programa.

Adicionalmente, se considerd el examen de los Auditores Independientes, Moore Stephens Gutiérrez

Marin & Asociados, sobre los estados financieros del Fondo de Retiro de Empleados CCSS al 31 de
diciembre 2014, emite una “Opinién Calificada” al dictamen, en lo que interesa se lee:

AI-ATIC-F002 (Versidn 1.0) - Pagina 5 de 33

San José, Costa Rica. Ave. 2da, calles 5y 7. Teléfono 2539-0821, Fax 2539-0888

%C ONTIENE
(z@' firmadigital
Ley N28454




CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
AUDITORIA NTERNA
Tel.: 2539-0821 - Fax: 2539-0888
Apdo: 10105

“Asuntos que califican la opinion

5. Falta revelar en los estados financieros del Fondo FRE, la contingencia por los incumplimientos
del Fondo a las disposiciones normativas emitidas por la Superintendencia de Pensiones,
relacionados con la certificacion de calidad en el proceso de inversiones e incumplimiento en los
plazos establecidos por el regulador para el suministro de informacion, desconocemos los efectos
de posibles sanciones ante tales incumplimientos normativos.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto o aspecto pendientes de revelar relacionados
con el pdrrafo 5 anterior, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo
importante, el estado de activo neto disponible para beneficios del Fondo de Retiro de los
Empleados de la Caja Costarricense de Sequro Social al 31 de diciembre de 2014 y el cambio en
los activos netos disponibles por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las bases
contables descritas en la nota 2.”

La Norma Internacional de Auditoria 701 “Modificaciones al Dictamen del Auditor Independiente”, indica
gue deberd expresarse una “Opinion Calificada” cuando el Auditor concluye que no puede expresarse
una opinién no calificada, pero que el efecto de cualquier desacuerdo con la administracién o limitacién
en el alcance no es de tanta importancia relativa ni tan dominante como para requerir una opinion
adversa o una abstencion de opiniédn. Una opinidn calificada debera expresarse como “excepto por” los
efectos del asunto a que se refiere la salvedad.

La presente evaluacidn se fundamentd en el método de analisis horizontal, procedimiento que consiste
en comparar Estados Financieros homogéneos en dos o mds periodos consecutivos, para determinar los
aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas de un periodo con respecto al otro.

MARCO NORMATIVO

v Ley Constitutiva de la Caja Costarricense de Seguro Social, nimero 17.

v" Ley General de Control Interno 8292 del 27 de agosto 2002, publicada en la Gaceta 169 del 4 de
setiembre 2002.

v" Reglamento de normativa contable aplicable a los entes supervisados por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN,
SUGESE vy a los emisores no financieros con sus respectivas actualizaciones, publicado en la Gaceta
226 del 22 de noviembre 2002 (fecha de ultima actualizacidn 26 de mayo 2010)

v" Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF’s)

v" Normas Generales de Auditoria para el Sector Publico N° M-2-2006-CO-DFOE, aprobado mediante
resolucién nimero R-CO-64-2014 del 11 de agosto, 2014.
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v" Normas de Control Interno para el Sector Publico. Contraloria General de la Republica N° 2-2009-CO-
DFOE-Gaceta N°20 del 6 de febrero 2009.

DISPOSICIONES A CONSIDERAR DE LA LEY GENERAL DE CONTROL INTERNO

Esta Auditoria, informa y previene al Jerarca y a los titulares subordinados, acerca de los deberes que les
corresponden, respecto a lo establecido en el articulo 6 de la Ley General de Control Interno, asi como
sobre las formalidades y los plazos que deben observarse en razén de lo preceptuado en los numerales
36, 37 y 38 de la Ley 8292 en lo referente al trdmite de nuestras evaluaciones; al igual que sobre las
posibles responsabilidades que pueden generarse por incurrir en las causales previstas en el articulo 39
del mismo cuerpo normativo, el indica en su parrafo primero:

“Articulo 39.- Causales de responsabilidad administrativa

El jerarca y los titulares subordinados incurrirdn en responsabilidad administrativa y civil,
cuando corresponda, si incumplen injustificadamente los deberes asignados en esta Ley, sin
perjuicio de otras causales previstas en el régimen aplicable a la respectiva relacion de
servicios. (...)”

ANTECEDENTES
GENERALIDADES ACERCA DEL AREA DE BENEFICIO POR RETIRO

El Fondo de Retiro, Ahorro y Préstamo (FRAP) de los servidores de la Caja Costarricense de Seguro Social,
se crea segun el articulo 21 de la Ley Constitutiva N°17, el cual sefiala que todos los trabajadores al
servicio de la Caja gozaran de un régimen especial de beneficios sociales que elaborard la Junta Directiva.
Este régimen comprenderd la formacién de fondos de retiro, de ahorro y préstamos, un plan de seguros
sociales y los otros beneficios que determine la Junta Directiva. La contribucién anual de la Caja al Fondo
de Retiro, Ahorro y Préstamos serd del 3% de la totalidad de los sueldos ordinarios consignados en su
Presupuesto.

La organizacién del Fondo de Retiro, Ahorro y Préstamo es atipica respecto al modelo organizacional de
la Institucién, por cuanto conforme al articulo 19 del Reglamento del Fondo de Retiro, Ahorro y
Préstamo de los Empleados de la Caja Costarricense de Seguro Social, aprobado por la Junta Directiva en
sesion numero 7823 del 08 de enero 2004, la administracion del FRAP estard a cargo de una Junta
Administrativa, la cual tendrd a su servicio al Director Ejecutivo y al drgano administrativo
correspondiente.
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El funcionamiento de esta Unidad de trabajo se regird conforme los lineamientos establecidos en la
Seccién V de la Ley Constitutiva de la Caja y el Titulo VI de la Ley de Proteccién al Trabajador.

El FRAP a lo interno organiza su gestiéon en dos dreas funcionales, siendo una de estas, el Fondo de
Retiro de Empleados (FRE) que se encarga de la administracidon de los recursos financieros con los que
otorgara beneficios complementarios a los que ofrece el Seguro de Invalidez, Vejez y Muerte, mediante
un Régimen de Proteccion Basica de capitalizacidn colectiva, solidario y financiado exclusivamente por la
Caja como patrono, y un Régimen de Proteccién adicional, voluntario y financiado por los trabajadores; y
el Fondo de Ahorro y Préstamo con la administracion de los ahorros de los trabajadores, los cuales
invierte en el mercado financiero, capitaliza, promueve los créditos sobre ahorros y los de bien social, a
los socios de este fondo y administra lo relacionado con el Capital de Retiro Laboral; este ultimo no fue
de objeto en la presente evaluacion.

El Fondo de Retiro Empleados (FRE), es un beneficio definido y representa una reserva constituida por la
Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS), para cubrir la obligacion generada por antigliedad de sus
empleados al momento de hacer frente a la jubilacion (vejez), o incurren en los riesgos de invalidez y
muerte. Su establecimiento se encuentra contemplado en el articulo 14 Inciso F de la Ley Constitutiva de
la Caja Costarricense de Seguro Social en octubre 1982.

El Régimen de Proteccidn Basica incluye los siguientes beneficios:

a) Pensién complementaria en caso de invalidez, vejez 0 muerte; beneficio para quién al retirarse
del servicio activo de la institucién se acoja al derecho de pension en caso de invalidez o vejez.
Asimismo los derechohabientes del servidor que falleciere siendo empleado activo de la
Institucidon o pensionado. Las condiciones y proporciones en que se otorgaran los beneficios en
caso de muerte seran las mismas que establecen para este caso el Seguro de Invalidez, Vejez y
Muerte.

b) Beneficio por separacién de la Caja, es un beneficio de separacidén el trabajador que por
renuncia, mutuo consentimiento, advenimiento del plazo en los contratos a plazo fijo o despido
con o sin responsabilidad patronal se separe de la Caja, sin derecho a pensidon complementaria.

Ademas, el FRAP administra los siguientes recursos institucionales, a saber: Fondo de Reserva Capital de

Retiro Laboral (FCRL) y Fondo de Reserva Institucional para Préstamos (FRIP). Ademas, se encarga del
Fondo de Ahorro y Préstamo, perteneciente a los trabajadores de la institucién.
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RESULTADOS

1. SOBRE EL ANALISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL DE SITUACION

En el siguiente estudio se utilizé el método de analisis horizontal a los estados financieros no auditados
del FRE al 31 de diciembre del 2014 y 2013, con esta técnica se obtuvo los cambios y magnitudes de las
cuentas contables del dltimo afio con respecto al anterior, obteniéndose las variaciones absolutas y
relativas que evidencian el siguiente comportamiento financiero:

1.1. BALANCE GENERAL DE SITUACION (ANEXO 1)

Se evidencia en el Anexo 1 de este informe el analisis horizontal al Balance General de Situacion del FRE
al 31 de diciembre 2014-2013.

1.1.1. CUENTAS DE ACTIVO:

Se determind un aumento del ACTIVO TOTAL del 2014 con respecto al 2013, por el orden de ¢8.747
millones de colones, equivalente al 5,28%; lo cual obedece al resultado de las variaciones del activo
corriente y no corriente, segun se detalla a continuacion.

a) ACTIVO CORRIENTE:

El activo corriente crecié en el 2014 con respecto 2013, por la suma de ¢6.634 millones de colones,
equivalente al 29.03%, contribuyd principalmente a ese comportamiento la cuenta denominada

“Inversiones en Valores de Emisores Nacionales”, que se incrementd en un 36.56% correspondiente a
¢6.606 millones de colones.
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: . VARIACION

dic-13 dict R RSOLUTA] RELATIVA
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Banco Colones 1,362 295 1,483 828 121,533 8.92%
Banco Dalares 2,159 2,334 175 3.11%
Irversiones en “alores de Ermisores Macionales 18,068 322 24 574,782 B ROBABD Jb6.56%
Primas y Descuentos Inversiones en Valores Emisores
Macionales -17 321 -4 705 12613 -72.82%
Fluzvalia (Minusvalia) no realizada por “aloraciand/nvers.
En %alores Emisores Macionalas 24,090 14 805 -9.284 -38.54%
Titulos Wencidos Pendientes de Cobro 0 0 0 0.00%
Intereses por cobrarflnvers. Emisores MNacionales 2270 457 2,101 040 -169 417 -7 AB%
Cuentas por Cobrar al Patrono (Seguro Salud) 948 517 1,023,163 74346 7 849,
Cuentas por Cobrar Otros Aportes (Sentencias
Judiciales) 1921595 192 1595 ] 0.00%
Cuentas por Cobrar Yarias 2,184 437 -1 747 -79.99%
Total Activo Corriente 22,853,198 29,487 877 6,634,679 29.03%

Al respecto, la cuenta de Bancos en Colones tuvo un crecimiento por el orden de los ¢121,5 millones de
colones (8.92%), por su parte la de Ddlares aumentd en ¢175 mil colones (8.11%) vy las Cuentas por
Cobrar al Patrono (Seguro Salud) se incrementd en ¢74,3 millones de colones (7.84%).

Por su parte, en el Activo Corriente, las cuentas contables que disminuyeron fueron: Primas vy
Descuentos Inversiones en Valores Emisores Nacionales en ¢12,6 millones de colones (-72.82%);
Plusvalia (Minusvalia) no realizada por Valoracién/Invers. En Valores Emisores Nacionales en ¢9,3
millones de colones (-38.53%); Titulos vencidos pendientes de cobro intereses por cobrar/invers.
Emisores Nacionales en ¢169,4 millones de colones (-7.46%) y Cuentas por Cobrar Varias en ¢-1,7
millones de colones (-79.99%).

Es importante indicar, que el monto de la Cuenta por Cobrar al Seguro de Salud, sigue incluyendo los
cheques anulados de salarios, el importe al 2014 se cancela en el mes de Enero. En el informe nimero
ASF-311-2014 del 17 de diciembre, 2014, se emiti6 una recomendacién para que la Tesoreria
Institucional y la Subdrea de Registro y Control de Estado de Caja, establecieran el procedimiento
mensual de enviar el monto correspondiente a los citados cheques para que se consideren en la
liquidacion del aporte patronal del FRE.

Asimismo, la Cuenta por Cobrar Otros Aportes (Sentencias Judiciales) no muestra variacidn relativa ni
absoluta, debido a que su saldo no tuvo movimientos contables y en ambos periodos registra la suma de
€192,2 millones de colones, punto que fue dictaminado por esta Auditoria Interna, en el informe nimero
ASF-311-2014 del 17 de diciembre, 2014, que se lee:

AI-ATIC-F002 (Versidn 1.0) - Pagina 10 de 33

San José, Costa Rica. Ave. 2da, calles 5y 7. Teléfono 2539-0821, Fax 2539-0888

CONTIENE
@

Ley N28454

Garantza la



CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
AUDITORIA NTERNA
Tel.: 2539-0821 - Fax: 2539-0888
Apdo: 10105

“Durante el periodo 2012 y 2013, la “Cuenta por cobrar otros aportes (Sentencias judiciales)”
tuvo variaciones contables, determindndose que la recuperabilidad de ese monto depende de las
gestiones administrativas internas que se ejecuten ante las instancias judiciales respectivas,
convirtiendo ese registro incierto y por ende, deberia contar con una estimacion que se
constituya en una provision o reserva para cuentas incobrables e incluso dado el efecto contable
que estd teniendo el activo corriente, dicho registro podria reconocerse como una cuenta de
orden.”

De lo anterior, en la Carta a la Gerencia correspondiente a la visita preliminar con corte al 31 de octubre,
2015, senalo:

“2. Saldos contables antiguos sin movimientos que sobre estiman el Saldo del Activo y Pasivo del
Fondo-grado 2.

Los siguientes saldos contables presentan mds de 2 periodos sin tener mayores variaciones
contables, lo anterior considerando el principio contable de prudencia, hace dudar sobre su
recuperabilidad en el caso de las cuentas por cobrar por sentencias judiciales y sobre el pago en
el caso de las cuentas por pagar sobre impuesto sobre la renta.”

En el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, dicta con respecto al
Reconocimiento de activos:

“Se reconoce un activo en el balance cuando es probable que se obtengan de los mismos
beneficios econdmicos futuros para la entidad, y ademds el activo tiene un costo o valor que
puede ser medido con fiabilidad.

Un activo no es objeto de reconocimiento en el balance cuando se considera improbable que, del
desembolso correspondiente, se vayan a obtener beneficios econdmicos en el futuro. En lugar de
ello, tal transaccion lleva al reconocimiento de un gasto en el estado de resultados. Este
tratamiento contable no implica que la intencidon de la gerencia, al hacer el desembolso, fuera
otra que la de generar beneficios econdmicos en el futuro, o que la gerencia estuviera equivocada
al hacerlo. La unica implicacion de lo anterior es que el grado de certeza sobre los beneficios
econdmicos que van a llegar a la entidad, tras el presente periodo contable, es insuficiente para
justificar el reconocimiento del activo.”
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b) ACTIVO NO CORRIENTE:

El activo no corriente total crecié en el 2014 con respecto 2013, por la suma de ¢2.113 millones de

colones, equivalente al 1.48%, segun se observa a continuacién:

ACTIVO NO CORRIENTE dic-13 dic-14 ABSOLUTA| RELATIVA
Inversiones en Valores de Emisores Macionales 139,267,581 143422581 4,135,000 2.97%
Primas y Descuentos/Inversiones en Valores Emisores

MNacionales 277,456 788,269] 1.065,725 -384.11%
Plusvalia (Minusvalia) no realizada por Valoracian/Invers.

En Valores Emisores Nacionales 3,797.290 709 604] -3 087 686 -51.31%
Total Active Corriente Largo Plazo 142,807,415 144,920,454) 2,113,039 1.48%

El incremento del Activo No Corriente, obedece a las cuentas a:

e Inversiones en valores de emisores nacionales que ascendid a la suma de ¢4.135 millones de
colones (2.97%).

e Primas y Descuentos/Inversiones en Valores Emisores Nacionales, que ascendié a los ¢1.065
millones de colones (-384.11%).

e Plusvalia (Minusvalia) no realizada por Valoracion/Invers. En Valores Emisores Nacionales, que
decrecid en ¢-3.087 millones de colones (-81.31%).

Al respecto, el Informe de Riesgos Financieros y VaR Paramétrico en Portafolio de Inversiones FRE,
elaborado por el Area de Administracién de Riesgos de la Direccién Actuarial y Econdmica, se lee con
respecto al Valor en Riesgo (VaR) Base de Precios, lo siguiente:

“De acuerdo con la implementacion de esta metodologia de cdlculo en los mercados financieros mds
desarrollados, el VaR, es la pérdida mdxima esperada en el valor de un activo para un nivel de
confianza dado en un periodo de tiempo determinado. |[...]”

En el informe numero [R-650-2015 de octubre 2015, denominado “Riesgos Financieros y VaR
Paramétrico en el Portafolio de Inversiones FRE” se lee:

“Tomando en cuenta que el VAR-Precios es un indicador que valora los riesgos de las
operaciones de mercado y de inversion, ademds de que coadyuva a controlar lo mejor posible los
riesgos financieros evitando posibles desastres ya que da a conocer la posible pérdida, el cuadro
N° 7, muestra los resultados obtenidos al mes de octubre del 2015, de acuerdo con los
movimientos en el mercado.
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CUADRO N° 7
FONDO RETIRO DE EMPLEADOS (FRE)
VALOR EN RIESGO (VaR-PRECIOS)
-CIFRAS EN MILLONES DE COLONES-
Método Paramétrico Portafolio Total
Variable

ago-15 sep-15 oct-15
Portafolio Total de Inversiones del FRE 181,119.75 181,357.66 185,713.23
Portafolio Valorado Precios de Mercado que cumple con requisitos 1/ 140,796.09 140,036.32 151,878.86

Portafolio Valorado Precios de Mercado que no cumple con requisitos 2/ 40,323.66 41,321.34 33,834.37

Porcentaje Valorado a Precios de Mercado con requisitos en relacién al Portafolio Total 77.74% 77.22% 81.78%

Porcentaje Monto de Mercado invertido en instrumentos de corto plazo en relacién al Portafolio Total 3/ 9.56% 11.25% 11.91%

Valor en Riesgo (VaR Diario) 4/ 106.55 108.51 255.74

Valor en Riesgo % 0.0757% 0.0775% 0.1684%

Prueba del Modelo de Calculo del VaR o Backtesting Valores Octubre 2015
Numero de Datos 250
Numero de Excepciones (N° de veces) 2
Porcentaje de Efectividad del Modelo 99.19%

1/ Se consideran los instrumentos que cuentan con al menos 250 observaciones en el Vector de Precios
2/ Instrumentos que tienen menos de 250 observaciones en el Vector de Precios
3/ Instrumentos de corto plazo que no cumplen con las 250 observaciones necesarias para el calculo del VaR (¢22,120.54 millones)
4/ Calculado con un nivel de confianza de 95%
Fuente: Estimator VaRy Vector de Precios PIPCA

“[...] muestra los movimientos de la serie de precios correspondientes a los instrumentos que
cuentan con las 250 observaciones necesarias para el cdlculo de este indicador. Al aplicar el
backtesting para evaluar la eficiencia del modelo utilizado para calcular el VaR, indica que en 2
ocasiones (numero de excepciones) de los 250 dias, la pérdida proyectada fue superior a ¢255.74
millones, con una eficiencia del modelo de un 99.19% y con un nivel de confianza de 95%. [...]

[...], muestra el comportamiento del VaR Precios en términos relativos, es decir cudnto
representa la pérdida madxima esperada con respecto a la totalidad de los titulos valorados a
precios de mercado y que cumplen con las observaciones; como se puede apreciar, este indicador
muestra un incremento debido a que para este periodo se incrementoé el monto de los titulos que
cumplen con las observaciones requeridas para este cdlculo, lo que se traduce en una mayor
volatilidad.

De acuerdo con los resultados obtenido en el grdfico anterior, este indicador se encuentra por
debajo del limite establecido en la Politica de Riesgos el cual establece un 0.50%.

[...] se presenta el VaR base precios y los intervalos de confianza para el periodo enero 2014-
octubre 2015. Se observa que a partir de marzo de 2015 el VaR empieza a incrementarse. El VaR
de octubre de 2015 es significativamente superior al registrado en todo el periodo enero 2014-
setiembre 2015, dado que el limite de inferior del intervalo de confianza en octubre es superior a
los limites superiores en los meses citados. [...]”

Se evidencid que no existe un procedimiento monitoreo y/o conciliacion entre la informacion que genera
el Area de Riesgos y el registro contable relacionado con las Plusvalias (Minusvalias) por las Inversiones
en Valores; lo cual fue consultado al Lic. Mauricio Rojas Ramirez, Jefe Subarea Gestidn de Inversiones del
Area de Beneficios por Retiro.
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Al respecto, la Norma Internacién de Contabilidad NIC-39 “Instrumentos Financieros; Reconocimiento y
Medicion”, en el apartado 48A, sobre el valor razonable del portafolio de titulos valores, establece:

“La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado activo. [...] Entre
las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actuen en condiciones de independencia mutua, si
estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero
sustancialmente igual [...] Periédicamente, la entidad revisard la técnica de valoracion y
comprobard su validez utilizando precios procedentes de cualquier transaccion reciente y
observable de mercado sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificaciones ni cambios de
estructura), o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.”

En el Reglamento de Inversiones de las Entidades Reguladas, en el articulo 14. Medicidn, monitoreo,
control y contenido de los informes internos, en item c) y d) se lee:

“c) Llevar a cabo estimaciones de la exposicion al riesgo de los fondos ligadas a resultados o al
valor de la cartera de las mismas.

d) Efectuar revisiones periddicas a los supuestos contenidos en los modelos y sistemas definidos
en el articulo 9 de este Reglamento.”

El Reglamento para calificar la situacion financiera de los fondos administrados por los entes regulados,
emitido por la Superintendencia de Pensiones, sefiala:

“Riesgo sistémico: Riesgo de pérdidas potenciales en los fondos administrados por la ocurrencia
de situaciones que puedan afectar al sistema financiero nacional o la economia nacional.

Riesgo solvencia: Existencia de un desbalance entre el valor actual de mercado de los activos del
fondo respecto del valor actual de los pasivos, de tal forma que se comprometa el cumplimiento
futuro de los beneficios pactados.”

El aumento de la cuenta de Primas y Descuentos corresponde a una mayor amortizacién en el 2014. Por
su parte, la variacién que muestra la cuenta “Plusvalia (Minusvalia)” obedece a la disminucion del precio
de mercado, segun lo indicado por el Proveedor Integral de Precios de Centroamérica (PIPCA).

La Valoracidn a Precios de Mercado de las inversiones se encuentra de acuerdo con los requerimientos
de la Superintendencia General de Valores, la cual plantea que el efecto de la valoracién debe afectar la
cuenta “Minusvalias y Plusvalias por Revaloracion de la Cartera”, como Cuenta de Activo y “Utilidades y
Minusvalias no realizadas en la Cartera de Valores” como Cuenta Patrimonial; ante tal situacién como
sanas practicas administrativas es necesario se establezca como procedimiento, la conciliacién de la
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informacidn técnica del Valor en Riesgo (VaR) Base de Precios del portafolio de inversiones del FRE, que
emite el Area de Administracién de Riesgos de la Direccién Actuarial y Econdmica, cuyo resultados
permite alertar la exposicion de los riesgos que puede estar presentando la cartera y de manera
oportuna se puedan tomar las decisiones que mejor convengan a los intereses del fondo y evitar
pérdidas financieras importantes.

1.1.2. CUENTAS DE PASIVO:

Se determiné un aumento del PASIVO TOTAL del 2014 con respecto al 2013, por el orden de ¢14.362
millones de colones, equivalente al 10.45%, contribuyd a este comportamiento el Pasivo Corriente que
crecido en ¢6.946 millones de colones (79.42%); mientras que el Pasivo No Corriente ¢23.490 millones de
colones (12.37%) -en ambos casos sin considerar el Plan de Beneficios de Corto y Largo Plazo-; segun se
observa a continuacion:

PASIVO Y PATRIMONIO dic13 dic.14 VARIACION
PASIVO CORRIENTE ABSOLUTA| RELATIVA
Impuesto sobre la renta por pagar 371,523 369,883 -1,640 -0.44%
Cuentas por pagar FAP 0 10,000 10,000 100.00%
Cuentas por pagar [VM 0 132,453 132,453 100.00%
Provision Contingencia Legal ISR 798,272 798,272 0 0.00%
Provision para Obligaciones Patronales 0 0 0 0.00%
Provision para pensiones en curso de pago CP. 7,677,256 14,383,000] 6,805,744 89.62%
SUBTOTAL PASIVO CORRIENTE (SIN PLAN DE BENEFICIO) 8,747,051 15,693,608 6,946,557 79.42%
Pago Plan de Beneficios CP -9,093,534] -16,075,359] -6,981,825 76.78%
Total Pasivo Corriente -346,483 -381,791 -35,268 10.18%
PASNO NO CORRIENTE
Provision para Pensiones en Curso de Pago L.P. 189,898 825] 213,389,659] 23,490,834 12.37%
Fago Plan de Beneficios LP 52,128,070  -61,220,736] -9.,092,666 17.44%
Total Pasivo Largo Plazo 137,770,755 152,168,923 14,398,168 10.45%
TOTAL PASIVO 137,424,272] 151,787,172 14,362,900 10.45%

En el Pasivo Corriente, las cuentas tuvieron el siguiente comportamiento en el 2014 con respecto al

2013:

e Provision Contingencia Legal ISR, no tuvo movimientos contables, por tanto su variacién absoluta
fue de cero colones.

e Provisién para pensiones en curso de pago CP, crecié en ¢6.805 millones de colones, equivalente
al 89.82%.

e Las cuentas por pagar FAP e IVM, registran movimientos solo en el 2014, por el orden de los ¢10
y ¢132.4 millones de colones, equivalente al 100%.
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e El Plan de Beneficio CP, aumenté en ¢6.981 millones de colones, correspondiente al 76.78%.

Es importante indicar, que la cuenta Impuesto sobre la renta por pagar, decrecié en ¢1.6 millones de
colones, eso dado que corresponde a la comisién (0.50%) que deduce la Bolsa Nacional de Valores al
momento de devolver los dineros. Por su parte, la liquidacién correspondiente de recursos depositados
de mas por parte del BCCR, fueron devueltos a esa entidad bancaria el pasado 30 de noviembre de 2015,
con la transferencia interbancaria SINPE a la cuenta cliente 10000010001000001, por un monto de ¢
369.665.396,91 colones, segln indica en el denominado “Informe Impuesto sobre la Renta por Pagar”y
oficio ABR-0831-2015 del 04 de diciembre, 2015 suscrito por el Lic. Luis Alexis Bermudez Bejarano, Jefe
Area de Beneficio por Retiro.

El Pasivo No Corriente, las cuentas tuvieron un crecimiento, en razén de la Provisidn para Pensiones en
Curso de Pago L.P., que ascendid a ¢23.490 millones de colones (12.37%), y el Plan de Beneficios LP por
la suma de ¢9.092 millones de colones, equivalente al 17.44%.

Al respecto, la cuenta por pagar al FAP, corresponde al traslado de ¢10.0 millones de colones de la
cuenta del Fondo de Reserva Institucional (FRI) a la cuenta del Fondo de Retiro de Empleados, con el fin
de contar con los recursos suficientes para liquidar la compra del Titulo 1057 del Banco LAFISE. Mientras
que, el monto a pagar al Seguro de Pensiones, fue por la planilla vencida ordinaria de Pension
Complementaria del FRE del mes de Diciembre 2014.

1.1.3. CUENTAS DE PATRIMONIO:
Se determind un incrementd en el TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO del 2014 con respecto al 2013, por
el orden de ¢8.747 millones de colones, equivalente al 5.28%, contribuyd a dicho aumento la cuentas de

Pasivo, en razén que las cuentas de Patrimonio mostraron un decrecimiento por la suma de los ¢5.615
millones de colones (19.89%).
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VARIACION
PATRIMONIO dic-13 dic-14 ABSOLUTA RELATIVA
Aportaciones recibidas Reserva en Formacidn (aporte
patronal) 44,421,988 58,632,737 14,110,749 31.77%
Traslado de recursos a la Provisidon Pensidn Curso Pago | -38,874,936] 48,764,770 -9,889,834 25.44%
Traslado de recursos al Regimen Obligatorio de
Pensiones Complementarias -350,903 -469,907] -119,004 33.91%
Rendimientos acumulados en Reserva en Formacidon 5,900,610 3,217,193] -2,683.417] -45.48%
Reserva restringida para contingencias 6,934,803 7,957,000 1,022 197 14.74%
Reserva restringida para Sentencias Judiciales 5,118,463 1,013,998 4,104,465 -80.19%
Reserva restringida para Beneficio de Separacidn 1,264 937 410,500 -854 437 -67.55%
Plusvalia (Minusvalia) no realizado por Valoracidn a
Mercado Invers. Provisidn PCP 3,821,380 724 .409] -3,096,971 -81.04%
LUtilidad (Pérdida) del Ejercicio 0 0 0 0.00%
TOTAL PATRIMONIO [ 28,236,342  22,621,160] 5,615,182 -19.89%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 165,660,614 174,4{}8,332| 8,747,718 5.28%
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS dic-13 dic-14 ABSOLUTA | RELATIVA
Cuenta de Orden Impuesto sobre la Renta 2,374,368 3,275,560 901,192 37.96%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 2,374,368 3,275,560 901,192 37.96%

El TOTAL PATRIMONIO decrecié producto de las siguientes cuentas que en el 2014 con respecto al 2013
aumentaron, a saber:

Aportaciones recibidas reserva en formacidon (Aporte Patronal), que aumenté en ¢14.110
millones de colones (31.77%)

Traslado de recursos a la Provisidon Pensidon Curso Pago, ascendid a la suma de ¢9.889 millones
de colones (25.44%)

Traslado de recursos al Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias, crecié en ¢119.0
millones de colones (33.91%)

Reserva restringida para contingencias, se incrementd en ¢1.022 millones de colones (14.74%)

Asimismo, el Patrimonio Total, tuvo un decrecimiento producto de las siguientes cuentas contables que
disminuyeron en el 2014 con respecto al 2013:

Rendimientos acumulados en Reserva en Formacién, descendid en ¢2.683 millones de colones
(45.48%)
Reserva restringida para Sentencias Judiciales, disminuyd en ¢4.104 millones de colones
(80.19%)
Reserva restringida para Beneficio de Separacién, decrecid en ¢854.4 millones de colones
(67.55%)
Plusvalia (Minusvalia) no realizado por Valoracién a Mercado Invers. Provision PCP, disminuyd en
¢3.096 millones de colones, eso producto a la amortizacién de las primas, descuentos y plusvalia
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se aplican a las inversiones cuyo cdlculo se realiza afectando el costo de adquisicidon y su
variacion obedece a los aumentos o disminuciones del Vector de Precios.

Al respecto, el Estado de Cambios del Patrimonio al 31 de diciembre 2014-2013, afirma el decremento
por la suma de los ¢5.615 millones de colones (19.89%), del patrimonio total.

Es importante indicar, que la utilidad (pérdida) del periodo es por cero colones, eso debido a que el
resultado segun el Estado de Productos y Gastos, se registra contablemente en la cuenta de patrimonio

de aportaciones recibidas.

1.2. ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS (ANEXO 2)

Se evidencia en el Anexo 2 de este informe, los ingresos del fondo corresponde a aquellos rubros que
contribuyen a financiar las operaciones del Fondo de Retiro de Empleado, que de acuerdo con el
resultado del periodo 2014 con respecto al 2013, la utilidad obtenida ascendié a la suma de ¢450.6
millones de colones.

1.2.1. CUENTAS DE INGRESOS

Se evidencia que los INGRESOS ORDINARIOS aumentaron en ¢466.0 millones de colones, equivalente al
3.17%, contribuyeron a ese crecimiento las siguientes subcuentas:

e Ganancias Fluctuacion Cambiaria Cuentas Corrientes, aumentd en ¢12.7 millones de colones,
correspondientes al 512.58%.

e Ganancias Fluctuacion Cambiaria en Inversiones en Valores Emisores Nacionales, que
ascendid a la suma de ¢419.3 millones de colones (360.13%).

e Ganancias por variaciones en la unidad de reforma en Inver. En Valores Emisores Nacio.
Provision PCP, crecié en ¢514.1 millones de colones (49.27%)

e Intereses ganados sobre saldos en Cuenta Corrientes, se incrementd en ¢15.3 millones de
colones (61.79%).
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Pericdo Variacion

JM22013 | 31/12/2014 | Abscluta Relativa
Productos sobre Inversiones de Emisores Macionales Ingresos
por Intereses 13,429,990 12,977,400 452,580 -3.37T%
Intereses ganados sobre saldos en Cuenta Corrientes 24 865 40,228 15,363 61.79%
Por Megociacidn Instrumentos Financieros Inversiones en
Valores Emisores Nacionales 66,444 23,533 -42.911 -64 58%
Ganancias Fluctuacion Cambiaria Cuentas Corrientes 2,481 15,198 12,717 512 58%
(Ganancias Fluctuacién Cambiaria en Inversiones en Valares
Emisores Macionales 116,448 535,807 419,359 360.13%
Ganancias por variaciones en |a unidad de reforma en Inver. En
Valores Emisores Macio. Provisidn PCP 1,043 466 1,557,576 514110 49.27%
TOTAL DE INGRESOS ORDINARIOS 14,683,694]  15,149,741| 166,047| 3.17%

Los Productos Ordinarios que decrecieron fueron los siguientes:

e Productos sobre Inversiones de Emisores Nacionales Ingresos por Intereses, decrecié en
¢452.5 millones de colones (3.37%).

e Por Negociacion Instrumentos Financieros Inversiones en Valores Emisores Nacionales,
disminuyd en ¢42.9 millones de colones (64.58%)

1.2.2. CUENTAS DE GASTOS

Se evidencia que los GASTOS TOTALES aumentaron en ¢15.4 millones de colones, equivalente al 1.17%,
apoyo a este incremento las siguientes subcuentas:

a. Pérdida por fluctuacidon cambiaria provision en inversiones emisores nacionales, crecié en ¢159.5
millones de colones, producto de las inversiones colocadas en ddlares y revaluadas segun el tipo
de cambio al 31 de diciembre del 2014, representando un 100.86%.

Periodo Variacion

JM272013 | 311122014 Absoluta Relativa
Por negociacidn instrumentos financieros inversiones en valores
de emisores nacionales 973.011 903,070 -69,941 -7.19%
Pérdida por fluctuacidn cambiaria cuentas corrientes 5,080 239 4,841 -95.30%
Pérdida por fluctuacion cambiaria provisién en inversiones
emisores nacionales 158,197 317,758 159,561 100.86%
Pérdida por variacion en la unidad de referencia en inversiones
emisores nacionales 181,441 112,091 -59,350 -38.22%
TOTAL GASTOS ORDINARIOS 1,317,728 1,333,157 15,429| 1.17%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 13,365,966 13,816,584 450,618] 3.37%

Fuente: ESTADO FAINANCIERO NO AUDITADO FRE
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Las subcuentas que decrecieron fueron:

e Por negociacién instrumentos financieros invertidos en valores de emisores nacionales -¢69.9
millones de colones (-7.19%); obedece a las comisiones pagadas en las negociaciones de las
inversiones, ademas los gastos correspondientes por impuesto sobre la renta cuando se traslada
de las cuentas por cobrar a las cuentas de orden.

e Pérdida por fluctuaciéon cambiaria cuentas corrientes, -¢4.8 millones de colones (-95.30%), por el
diferencial cambiario de los délares que se mantienen en cuentas corrientes 2014, segun tipo de
cambio de compra del BCCR al 31 de diciembre de ese mismo afio.

e Pérdida por variaciéon en la unidad de referencia en inversiones emisores nacionales, -¢69.3
millones de colones (-38.22%), correspondiente al diferencial cambiario de las inversiones
colocadas en emisores nacionales segun el tipo de cambio de compra pactado por el Banco
Central de Costa Rica.

La cuenta “Utilidad (Pérdida) del Ejercicio” crecié en ¢450.6 millones de colones, equivalente al 3.37%,
remanente que se registra contablemente en la cuenta de patrimonio de aportaciones recibidas.

1.3. ESTADOS DE PRODUCTOS Y GASTOS MENSUAL AL 31 DE DICIEMBRE 2014

En el siguiente cuadro 1, se evidencia el Estado de Productos y Gasto Mensual del 31 de diciembre del
2014.
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CUADRO 1
CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE PRODUCTOS Y GASTOS MENSUAL
FONDO DE RETIRO DE EMPLEADOS CCSS (FRE)
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(cifras en miles de colones)

31/12/2014 Absoluta (%)
Productos sobre Inversiones de Emisores Nacionales Ingresos
por Intereses 1,121,141 91.38%
Intereses ganados sobre saldos en Cuenta Corrientes 1,778 0.14%
Por Negociacién Instrumentos Financieros Inversiones en
Valores Emisores Nacionales 3,303 0.27%
Ganancias Fluctuacién Cambiaria Cuentas Corrientes 487 1.16%
Ganancias Fluctuacion Cambiaria en Inversiones en Valores
Emisores Nacionales 39,596 3.23%
Ganancias por variaciones en la unidad de reforma en Inver. En
Valores Emisores Nacio. Provision PCP 60,632 4.94%
TOTAL DE INGRESOS ORDINARIOS 1,226,936 100.00%

| | Variacion |

| 31/12/2014 | Absoluta |

Por negociaciéon instrumentos financieros inversiones en valores

de emisores nacionales 74,461 62.95%
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria cuentas corrientes 62 0.05%
Pérdida por fluctuacion cambiaria provision en inversiones

emisores nacionales 18,429 15.58%
Pérdida por variacion en la unidad de referencia en inversiones

emisores nacionales 25,334 21.42%
TOTAL GASTOS ORDINARIOS 118,285 100.00%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1,108,651 100.00%9

Se desprende del cuadro 1, que en diciembre 2014, el fondo registro la utilidad mensual de ¢1.108
millones de colones, contribuyd a ese saldo, la subcuenta “Productos sobre inversiones de emisores
nacionales ingresos por intereses” siendo el mayor ingreso por el orden de los ¢1.121 millones de
colones, representando un 91.38% del total general.

Mientras que, el rubro mas considerable del gasto fue la pérdida por negociacion instrumentos
financieros inversiones en valores de emisores nacionales, por un monto de ¢74.5 millones reflejado en
términos porcentuales en un 62.95% del total de egresos del mes de diciembre de 2014. Ademas, las
subcuentas “Pérdida por variacion en la unidad de referencia en inversiones emisores nacionales” y
“Pérdida por fluctuacién cambiaria provisién en inversiones emisores nacionales”, respectivamente
registro ¢25.3 millones de colones (21.42%) y ¢18.4 millones de colones (15.58%).

1.4. DE LOS PRODUCTOS SOBRE INVERSIONES EMISOR PRIVADO LA NACION

Se evidencid que al 31 de diciembre, 2014 el portafolio de inversiones del Fondo de Retiro de
Empleados, registré valores emitidos por entidades no financieras privados largo plazo, en el grupo La
Nacioén, por la suma de ¢4.984,7 millones de colones (2.97%) del total general; igual suma registra al 31
de octubre del 2015.
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Al respecto, se determind la alerta mediante el oficio AAR-033-2015 del 29 de enero, 2015, suscrito por
el Lic. José Luis Quesada Martinez, Jefe Area Administracién de Riesgos, dirigido al Lic. Christian Torres
Jiménez, Coordinador, Br. Luis Diego Bolafios Rojas, Secretario y MBA. Vidal Gémez Zuiiiga, Miembro
Externo, Comité de Riesgos Fondos Institucionales, que al analizar al Grupo Nacidn S.A., concluyé que la
empresa atraviesa una recomposicion en la cual los ultimos periodos contables muestran senales
desfavorables algunas de sus cuentas del balance, dentro de las que se cuenta un fuerte incremento en
el activo fijo como consecuencia de la compra del terreno en donde se va a desarrollar el proyecto
Parque Viva, una disminucién de las cuentas por cobrar, lo que se asocia a una reduccién en la venta de
periddicos y revistas impresas, y una fuerte disminucién en la cuenta de utilidades retenidas. Mientras,
en las cuentas del estado de resultados presenta disminuciones en el nivel de ingresos que llevan a
mostrar pérdidas significativas.

Es importante indicar, que en razén de lo expuesto en el parrafo anterior, en la Sesidn de Junta Directiva
CCSS, numero 8818, articulo 9, celebrada el 17 de diciembre 2015, de conformidad con los criterios
técnicos de la Direccién de Inversiones y del Area Administracion de Riesgos para los Fondos
Institucionales, sobre los cuales el Comité de Inversiones del Régimen de Invalidez Vejez y Muerte tomé
acuerdos, el Organo Director acordo:

“[...] acoger la propuesta en el sentido de reducir la exposicion al riesgo para el emisor “Grupo
Nacidén”, para lo cual se autoriza, por excepcion, la venta de los titulos que se describen en el
documento “Andlisis Financiero y de las Emisiones Colocadas en Bolsa de La Nacion y
Subsidiarias, S.A.”

El referido acuerdo indica:

“1) Se autoriza la venta de los titulos valores de La Nacion y Subsidiarias S.A., siempre y cuando
se concreten con ganancia o como minimo al precio de adquisicion. La estrategia de venta estard
definida por la Direccidn de Inversiones y el Comité de Inversiones del Régimen de Invalidez, Vejez
y Muerte, de conformidad con la normativa vigente y el comportamiento de las variables de
mercado, considerando los mejores intereses de la Institucion.

2) En caso de que la Direccion de Inversiones y el Comité de Inversiones del Régimen de Invalidez,
Vejez y Muerte estimen necesario vender con pérdidas, éstas deberdn de ser del conocimiento y
aprobacion de Junta Directiva.

3) El Area Administracion de Riesgos de la Direccién Actuarial y Econémica y el Comité de Riesgos

para los Fondos Institucionales realizardn un estudio de impacto de las posibles ventas sobre el
Portafolio de Inversiones del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte.
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4) Se Instruye a la Direccion Juridica a emitir a la mayor brevedad del criterio solicitado por la
Direccidn de Inversiones en nota de la Direccion de Inversiones nimero DI-1669-2015 respecto de
la propuesta final de reforma del articulo 13° del Reglamento de Inversiones del Régimen de
Invalidez, Vejez y Muerte...”

Las condiciones sefialadas del grupo La Nacidn, atentan con lo que seiiala el Reglamento de Inversiones
de las Entidades Reguladas, en cuanto a que el Comité Integral de Riesgos, serad el encargado de la
identificacion, estimacidn, administracidon y control de los riesgos inherentes a los fondos administrados;
tal situacién podria potenciar pérdidas financieras importantes en el FRE, ante el riesgo de que ese
emisor, tenga dificultades de hacer efectivo los titulos obtenidos e incluso ante la venta anticipada o
forzosa de activos que conlleven descuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones, o bien, por el
hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el
establecimiento de una posicién contraria equivalente.

1.5. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO AUDITADOS

Se revisaron las notas que acompanan los estados financieros no auditados a diciembre 2014, las cuales
a ese periodo presentaban aspectos de mejora, que fueron dictaminados por esta Auditoria en el
informe ASF-311-2014 del 17 de diciembre, 2014; al respecto, se determind en el estado del FRE de
octubre, 2015, los ajustes a las mismas por parte del Area de Gestién Contable FRAP, en cuanto al
contexto de las notas explicativas, la suficiente claridad de los aspectos financieros, y el tratamiento de
ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos.

Sin embargo, se evidencié que las notas a los estados financieros donde existen activos o pasivos en
moneda extranjera, no muestra el detalle sobre el monto de la deuda, el tipo de cambio de cierre
utilizado y el monto colonizado del saldo, para verificar su correcta contabilizacion y presentacion en los
Estados Financieros; entre estas la nota 33 denominada “Pérdida por fluctuacion cambiaria cuentas
corrientes” se lee:

“Corresponde al diferencial cambiario de los ddlares que se mantienen en cuentas corrientes 2014,
segun tipo de cambio de compra del Banco Central de Costa Rica al 31 de Diciembre, 2014.”

Asimismo, se comprobd en los Estados Financieros No Auditados al 31 de octubre, 2015, que las notas
30y 31, el contexto de las mismas es igual al citado en el parrafo anterior:
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Nota 30- Ganancias Fluctuacién Cambiaria en Inversiones en Valores Eniisores Nacionales

Corresponde al diferencial cambiario de las Inversiones colocadas en dolares, el incremento
en de este rubro corresponde al precio de compra del délar segin el Banco Central de Costa

Rica.

Nota 31- Ganaincias Fluctuacién Cambiaria Cuentas Corrientes

Corresponde al diferencial cambiario de los dolares que se mantienen en cuentas corrientes
2015, segun tipo de cambio de compra del Banco Central de Costa Rica al 31 de Octubre

2015.

En la nota 2) “Principales Politicas de Contabilidad” de los Estados Financieros, apartado “A. Unidad
Monetaria”, se indica:

“Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses, que es la moneda de curso
legal en la Republica de Costa Rica.

Las transacciones en moneda extranjera son registradas al tipo de cambio de mercado, que es
similar al tipo de cambio de referencia del Banco Central de Costa Rica. Los activos y pasivos en
moneda extranjera al cierre de cada periodo econdmico son ajustados al tipo de cambio de
referencia del Banco Central de Costa Rica. Las diferencias de cambio, provenientes de la
liquidacion de los derechos y obligaciones en moneda extranjera y del ajuste a los saldos a la
fecha de cierre son registradas con cargo a las operaciones del periodo respectivo.”

Ademas las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico, en la norma 4 “Efectos de las
variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, menciona:

“..)

24. Toda transaccion en moneda extranjera se registrard, en el momento de su reconocimiento
inicial, utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacion, al importe en moneda extranjera,
de la tasa de cambio de contado a la fecha de la transaccion entre la moneda funcional y la
moneda extranjera.

(...)

Reconocimiento en estados financieros posteriores

27. En cada fecha de presentacion de los estados financieros:

(a) las partidas monetarias en moneda extranjera se convertirdn utilizando la tasa de cambio de
cierre (...)”

Todas las operaciones en moneda extranjera deben de ser presentadas al tipo de cambio de cierre, que
en este caso corresponde al Banco Central de Costa Rica, para que tanto los activos como los pasivos
estén correctamente presentados en los Estados Financieros, y evitar asi que existan saldos subvaluados
o sobrevaluados, que induzca a error a los lectores de la informacién financiera.
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CONCLUSION

La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que realizan una entidad u 6rgano y
ciertos eventos econdmicos que la afectan. En el caso particular del Fondo de Retiro de Empleados (FRE),
se requiere que sus estados financieros muestren informacidn necesaria y presentada en forma
comprensible, de manera que se pueda conocer claramente su situacién financiera y los resultados de
sus operaciones.

En el presente informe, se detectaron aspectos que son susceptibles de mejorar, en procura de una
mayor comprensién de la informacidn e interpretacién financiera del fondo, se requiere disponer de un
proceso contable completo, que permite de manera oportuna detectar y mejorar la gestion contable,
sustentada en informacién fidedigna, veraz y clara para la determinacidon oportuna de areas de riesgo.

El analisis horizontal permite dictaminar que los estados financieros no auditados acumulado y mensual
reflejan una administracidon razonable de la situacién financiera del fondo, dado el crecimiento de las
reservas y los niveles de liquidez en cuanto a que los activos respaldan las obligaciones (pasivos)
contraidas en el periodo de estudio.

Sin embargo, es preciso una conciliacion y monitoreo a las Minusvalias registradas, considerando los
precios del mercado de valores y los resultados del Método Paramétrico Portafolio Total del Valor en
Riesgo (VaR)" Base Precios, que emite el Area de Administracién de Riesgos de Direccion Actuarial a la
cartera de titulos valores FRE; con el fin de que los resultados de ese analisis permita alertar los riesgos
gue pueda estar siendo expuesto el portafolio de inversiones del fondo, en cuyo fin los administradores
ejecuten las acciones necesarias de manera oportuna, en aras del sostenimiento y proteccién que
requieren los recursos del mismo.

Ademas, se debe valorar la exposicidn al Riesgo de los instrumentos financieros que el FRE tiene con el
Grupo La Nacién, en razén del criterio técnico interno emitido por el Area de Administracion de Riesgos,
segln el acuerdo de Junta Directiva CCSS, numero 8818, articulo 9, celebrada el 17 de diciembre, 2015.

Existen dos cuentas, cuya razén pueden estar alterando la informacién contable, como son la “Cuenta
por Cobrar Otros Aportes (Sentencias Judiciales)” al considerarse improbable su desembolso
correspondiente, y “Provision Contingencia Legal ISR”, al estar esperando una resolucién judicial.

Wikipedia define como Var Precio: En matemdticas financieras y gestion del riesgo financiero, el valor en riesgo (abreviado VaR a partir de su expresion en inglés, Value at Risk) es una medida de riesgo ampliamente utilizada
del riesgo de mercado en una cartera de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal dados, el VaR se define como un valor limite tal que la probabilidad de que una pérdida a precios de
mercados en la cartera sobre un el horizonte temporal dado exceda ese valor (asumiendo mercados normales y que no se produce negociacién en la cartera) sea el nivel de probabilidad dado.
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Adicionalmente, se debe revisar los dineros que ingresan a la cuenta denominada “Aportaciones
recibidas Reserva en Formacion (aporte patronal)”, dado que la misma aumenta con los recursos de la
utilidad del ejercicio econémico del fondo; difiriendo de lo que establecen las Normas Internacional de
Contabilidad, en cuanto a que la naturaleza y cuantia de la ganancia puede ser relevante, para los
usuarios de los estados financieros, a la hora de comprender la posicién financiera y el rendimiento de la
empresa, asi como hacer las proyecciones sobre la posicion y el rendimiento en el futuro.

Ademas, es necesario que la Direccidon Actuarial y Econdmica, valore el efecto en el sostenimiento del
FRE, al sumar el aporte patronal y la utilidad del periodo, en la cuenta patrimonial 312-02-00-11
denominada “Aportaciones Recibidas Reserva en Formacion (aporte patronal)”.

En cuanto a las notas explicativas, éstas deben tener la suficiente claridad de los aspectos financiero
relevantes del fondo, con el fin de que contribuya en la toma de decisiones, por ejemplo, el detalle en la
moneda extranjera, de los activos o pasivos, tanto, el monto de la deuda, el tipo de cambio de cierre
utilizado y el monto colonizado del saldo.

RECOMENDACIONES

En aras del fortalecimiento de la gestion financiera, operativa y contable del Fondo de Retiro de
Empleados, se proponen la siguiente recomendacion a la cual se les establece un tiempo de ejecucién
que rige una vez que cada unidad administrativa reciba el presente informe; las acciones que se ejecuten
para su cumplimiento recaen en la Administracidon Activa quién tomara las decisiones y acciones que
considere necesarias partiendo de los resultados determinados por esta Auditoria Interna en el presente
informe.

A LA DIRECCION EJECUTIVA DEL FONDO DE RETIRO, AHORRO Y PRESTAMO Y DIRECCION ACTUARIAL Y
ECONOMICA

1. Que la Subdrea Gestion de Inversiones del Area de Beneficios por Retiro, considerando como
insumo el acuerdo en firme de la Junta Directiva de la CCSS, sesion numero 8818, articulo 9,
celebrada el 17 de diciembre 2015 y con la asesoria técnica del Area de Administracién de Riesgo
de la Direccién Actuarial y Econdmica, valoren una propuesta en el sentido de reducir la exposicion
al riesgo de los titulos valores que mantiene el FRE con el grupo La Nacion S.A.

Dicha propuesta debera ser de conocimiento de la Direccidon Ejecutiva FRAP, de los Comités de
Riesgos e Inversiones del FRE; para que con base en el perfil de inversionistas del fondo, la misma
sea analizada y que permita que estos 6érganos presenten los criterios técnicos y acuerdos
respectivos.
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Una vez, que se disponga con las recomendaciones de las unidades técnicas; que la Direccién
Ejecutiva FRAP en conjunto con la Subdrea Gestién de Inversiones FRE, presente a la Junta
Administrativa FRAP una propuesta de acuerdo en torno al tema expuesto; con lo cual le permitira
a este Organo Colegiado, tomar las decisiones y aprobaciones conforme a los mejores intereses del
fondo.

El propdsito de esta recomendacion es minimizar el riesgo de crédito y liquidez que puede estar
expuesto el Fondo de Retiro de Empleados, por el comportamiento financiero y la calificacidon de
riesgo que estd presentando el emisor Grupo La Nacion S.A.

PLAZO: 6 MESES. DE CONFORMIDAD CON LOS HALLAZGOS 1.4

2. Que la Subdrea Gestién de Inversiones del Area de Beneficio por Retiro, establezca el
procedimiento de monitoreo de la cuenta denominada “Plusvalia (Minusvalia)” considerando los
precios del mercado de valores y los resultados del Método Paramétrico Portafolio Total del Valor
en Riesgo (VaR)® Base Precios. que utiliza el Area de Administracién de los Riesgos de la Direccién
Actuarial y Econdmica; cuyo resultado permitird establecer las estrategias de gestion de los riesgos
definidos en la politica de inversiones del fondo.

Asimismo, que el Area de Administraciéon de Riesgos, valore si los instrumentos financieros
denominados Certificados de Depdsito a Plazo (CDP) con plazo inferior a 9 meses, pueden
considerarse dentro del rango de la valoracién en riesgo base de precios; en caso de ser asi,
incluirlo en el informe “Riesgos Financieros y VaR Paramétrico en el Portafolio de Inversiones FRE”.

El propdsito de esta recomendacion, es que se administren las minusvalias que refleja el portafolio
de inversiones del FRE, desde el punto de control correctivo y/o preventivo, lo que permitira
alertar a los administradores y los Comités de Inversiones y Riesgo del fondo, para que de manera
oportuna puedan realizar las acciones necesarias ante el riesgo de pérdidas financieras por liquidez
0 recomposicién de la cartera.

PLAZO: 3 MESES. DE CONFORMIDAD CON LOS HALLAZGOS 1.1.1

Wikipedia define como Var Precio: En matemdticas financieras y gestion del riesgo financiero, el valor en riesgo (abreviado VaR a partir de su expresion en inglés, Value at Risk) es una medida de riesgo ampliamente utilizada
del riesgo de mercado en una cartera de inversiones de activos financieros. Para una cartera, probabilidad y horizonte temporal dados, el VaR se define como un valor limite tal que la probabilidad de que una pérdida a precios de
mercados en la cartera sobre un el horizonte temporal dado exceda ese valor (asumiendo mercados normales y que no se produce negociacion en la cartera) sea el nivel de probabilidad dado.
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A LA DIRECCION EJECUTIVA DEL FONDO DE RETIRO, AHORRO Y PRESTAMO

3. Que el Area de Beneficio por Retiro en conjunto con la Subarea Gestién Contable FRAP, valoren
técnica, administrativa y legalmente el ajuste contable en los estados financieros no auditados del
Fondo de Retiro de Empleados, en relacién con:

a. Valore trasladar la “Cuenta por Cobrar Otros Aportes (Sentencias Judiciales)” al activo no
corriente y calcular la estimacidn por incobrabilidad; caso contrario estimar el traslado del saldo
a Cuentas de Orden.

b. Valore trasladar la cuenta “Provision Contingencia Legal ISR” a cuentas de orden, dado que la
misma procedera de lo que dicte el Tribunal Contencioso Administrativo y Civil de Heredia.

c. Valore la procedencia de mantener, eliminar o corregir en el estado financiero denominado
Balance de Situacién, las cuentas contables siguientes: Cuenta por Pagar FAP; Provisidon para
Obligaciones Patronales y Utilidad (Pérdida) del Ejercicio; estas dos Ultimas registran cero
colones en ambos periodos (2013-2014).

d. Analice el traslado de la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio a la cuenta patrimonial 312-02-00-11
Aportaciones Recibidas Reserva en Formacion (aporte patronal); solicitando el criterio a la
Direccién Actuarial y Econdmica, en cuanto a si existe afectacidn en las proyecciones actuariales
el considerarse ese excedente dentro de esa reserva patrimonial; en caso de resolver realizar los
ajustes pertinentes.

El propdsito de esta recomendacion es que se atienda lo dictaminado por esta Auditoria Interna en
el informe ASF-311-2014 del 17 de diciembre, 2014; al comprobar que en el estado financiero no
auditado del 2014-2013 y con corte a octubre 2015, las cuentas permanecen registradas conforme
se ha procedido en periodos anteriores.

Asimismo, que existen cuentas contables que no cumplen con la teoria contable, en cuanto a que
después de un periodo contable si no tuvo movimientos, su naturaleza la elimina del estado
financiero. Ademas, con el fin de determinar el objetivo en cuanto al traslado de la cuenta contable
“Utilidad (Pérdida) del Ejercicio”, montos que son destinados para incrementar la reserva de aporte
patronal.

PLAZO: 3 MESES. DE CONFORMIDAD CON LOS HALLAZGOS 1.1.1Y 1.1.2
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4. Que el Area de Gestién Contable FRAP, incluya en las notas de los estados financieros donde
existan activos o pasivos en moneda extranjera, un detalle sobre el monto de la deuda, el tipo de
cambio de cierre utilizado y el monto colonizado del saldo, para verificar su correcta contabilizacion
y presentacion en los Estados Financieros.

PLAZO: 3 MESES. DE CONFORMIDAD CON LOS HALLAZGOS 1.5
COMENTARIO DEL INFORME

De conformidad con lo establecido en el articulo 45 del Reglamento de Organizacién y Funcionamiento
de la Auditoria Interna, mediante el oficio nimero 49911 del 15 de febrero, 2016, se realiza convocatoria
para comunicar los resultados obtenidos en el presente informe.

La reunion de comunicacidn de resultados se realizd en la Sala de Reuniones de esta Auditoria Interna, el 18
de febrero, 2016, con la participacion del Lic. Victor Ferndndez Badilla, Director FRAP, Lic. Luis Alexis
Bermudez Bejarano, Jefe Area de Beneficio por Retiro; Licda. Margoth Urefia Ramirez, Asistente de
Direccién FRAP quienes no manifestaron observaciones a los resultados y recomendaciones del informe
de marras.

Lic. Luis Guillermo Lépez Vargas, Director y Act. Evelyn Guzman Solano, ambos de la Direccion Actuarial y
Econdmica, de manera conjunta sefialaron:

“La funcién fundamental del Area Administracion del Riesgo, adscrita a la Direccién Actuarial y
Econdmica, es la realizacion de estudios o andlisis que permitan a otras instancias —Comités de
Riesgo, y Comités de Inversiones- disponer de argumentos o elementos especificos de riesgo que
permitan decisiones mds sdlidas y fundamentadas en torno a las alternativas de inversion, asi
como en la valoracidn de las actuales inversiones. En esa linea, el Area Administracion del Riesgo
proporciona ese insumo a los Comités de Riesgos del Seguro de IVM, del Seguro de Salud y del
FRE, asi como a los Comités de Inversiones de cada uno de esos Fondos.

Considerando lo anterior, resulta esperable que exista congruencia en las decisiones de los
Comités —de Riesgo y de Inversiones- de cada uno de los Fondos, en torno a un mismo tipo de
titulo, en este caso los del Grupo Nacidn S.A. En tal sentido, la Direccion Actuarial y Econémica
considera que la adopcion de decisiones de inversion diferentes, respecto a un mismo titulo,
tendria que estar muy bien fundamentada, aspecto que en si mismo implica un riesgo.

Concretamente, cabe reiterar la necesidad de que las decisiones de inversion, en la medida de lo
posible estén alineadas, en respuesta a criterios técnicos de riesgo.”
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ANEXO 1

CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
ANALISIS HORIZONTAL
BALANCE SITUACION COMPARATIVO
FONDO DE RETIRO DE EMPLEADOS CCSS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(cifras en miles de colones)

VARIACION
dic-13 dic-14

i€ i€ ABSOLUTA | RELATIVA
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Banco Colones 1,362,295 1,483,828 121,533 8.92%
Banco Ddlares 2,159 2,334 175 8.11%
Inversiones en Valores de Emisores Nacionales 18,068,322 | 24,674,782 | 6,606,460 36.56%
Primas y Descuentos Inversiones en Valores Emisores Nacionales -17,321 -4,708 12,613 -72.82%
Plusvalia (Minusvalia) no realizada por Valoracidén/Invers. En
Valores Emisores Nacionales 24,090 14,806 -9,284( -38.54%
Titulos Vencidos Pendientes de Cobro 0 0 0 0.00%
Intereses por cobrar/Invers. Emisores Nacionales 2,270,457 2,101,040 -169,417 -7.46%
Cuentas por Cobrar al Patrono (Seguro Salud) 948,817 1,023,163 74,346 7.84%
Cuentas por Cobrar Otros Aportes (Sentencias Judiciales) 192,195 192,195 0 0.00%
Cuentas por Cobrar Varias 2,184 437 -1,747 1 -79.99%
Total Activo Corriente 22,853,198 29,487,877 | 6,634,679 29.03%
ACTIVO NO CORRIENTE dic-13 dic-14 ABSOLUTA | RELATIVA
Inversiones en Valores de Emisores Nacionales 139,287,581 143,422,581 | 4,135,000 2.97%
Primas y Descuentos/Inversiones en Valores Emisores Nacionales -277.456 788,269 | 1,065,725 | -384.11%
Plusvalia (Minusvalia) no realizada por Valoracién/Invers. En
Valores Emisores Nacionales 3,797,290 709,604 | -3,087,686| -81.31%
Total Activo Corriente Largo Plazo 142,807,415 | 144,920,454 | 2,113,039 1.48%
TOTAL ACTIVOS 165,660,613 | 174,408,331 | 8,747,718 5.28%
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS dic-13 dic-14 ABSOLUTA | RELATIVA
Cuenta de Orden Impuesto sobre la Renta 2,374,368 3,275,560 901,192 37.96%
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TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 2,096,912 | 4,063,829| 1,966,917 93.80%
PASIVO Y PATRIMONIO . ) VARIACION
dic-13 dic-14
PASIVO CORRIENTE ABSOLUTA | RELATIVA
Impuesto sobre la renta por pagar 371,523 369,883 -1,640 -0.44%
Cuentas por pagar FAP 0 10,000 10,000 100.00%
Cuentas por pagar IVM 0 132,453 132,453 100.00%
Provision Contingencia Legal ISR 798,272 798,272 0 0.00%
Provision para Obligaciones Patronales 0 0 0 0.00%
Provision para pensiones en curso de pago CP. 7,577,256 | 14,383,000| 6,805,744 89.82%
SUBTOTAL PASIVO CORRIENTE (SIN PLAN DE BENEFICIO) 8,747,051 | 15,693,608 ( 6,946,557 79.42%
Pago Plan de Beneficios CP -9,093,534| -16,075,359 | -6,981,825 76.78%
Total Pasivo Corriente -346,483 -381,751 -35,268 10.18%
PASIVO NO CORRIENTE
Provisién para Pensiones en Curso de Pago L.P. 189,898,8251213,389,659 23,490,834 12.37%
Pago Plan de Beneficios LP -52,128,070| -61,220,736| -9,092,666 17.44%
Total Pasivo Largo Plazo 137,770,755 | 152,168,923 | 14,398,168 10.45%
TOTAL PASIVO 137,424,272 (151,787,172 | 14,362,900 10.45%
PATRIMONIO
Aportaciones recibidas Reserva en Formacidn (aporte patronal) 44,421,988 | 58,532,737|14,110,749 31.77%
Traslado de recursos a la Provisidon Pensién Curso Pago -38,874,936 | -48,764,770| -9,889,834 25.44%
Traslado de recursos al Régimen Obligatorio de Pensiones
Complementarias -350,903 -469,907 -119,004 33.91%
Rendimientos acumulados en Reserva en Formacion 5,900,610 3,217,193 -2,683,417| -45.48%
Reserva restringida para contingencias 6,934,803 7,957,000 1,022,197 14.74%
Reserva restringida para Sentencias Judiciales 5,118,463 1,013,998 | -4,104,465| -80.19%
Reserva restringida para Beneficio de Separacion 1,264,937 410,500 -854,437| -67.55%
Plusvalia (Minusvalia) no realizado por Valoracién a Mercado
Invers. Provision PCP 3,821,380 724,409( -3,096,971| -81.04%
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 0 0 0 0.00%
TOTAL PATRIMONIO 28,236,342 | 22,621,160 -5,615,182| -19.89%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 165,660,614 | 174,408,332 ( 8,747,718 5.28%
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS dic-13 dic-14 ABSOLUTA | RELATIVA
Cuenta de Orden Impuesto sobre la Renta 2,374,368 3,275,560 901,192 37.96%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 2,374,368 3,275,560 901,192 37.96%

Fuente: ESTADO FINANCIERO NO AUDITADO FRE
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ANEXO 2
CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL
ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE PRODUCTOS Y GASTOS ORDINARIOS
FONDO DE RETIRO DE EMPLEADOS CCSS (FRE)
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(cifras en miles de colones)
Periodo Variacion

31/12/2013 31/12/2014 | Absoluta | Relativa
Productos sobre Inversiones de Emisores
Nacionales Ingresos por Intereses 13,429,990 12,977,400 -452,590 -3.37%
Intereses ganados sobre saldos en Cuenta
Corrientes 24,865 40,228 15,363 61.79%
Por  Negociacion Instrumentos  Financieros
Inversiones en Valores Emisores Nacionales 66,444 23,533 -42,911 -64.58%
Ganancias  Fluctuaciéon  Cambiaria  Cuentas
Corrientes 2,481 15,198 12,717 512.58%
Ganancias Fluctuacién Cambiaria en Inversiones
en Valores Emisores Nacionales 116,448 535,807 419,359 360.13%
Ganancias por variaciones en la unidad de reforma
en Inver. En Valores Emisores Nacio. Provisiéon PCP 1,043,466 1,557,576 514,110 49.27%
TOTAL DE INGRESOS ORDINARIOS 14,683,694 | 15,149,741 466,047 | 3.17%

Periodo Variacion

31/12/2013 31/12/2014 | Absoluta | Relativa
Por  negociacion  instrumentos  financieros
inversiones en valores de emisores nacionales 973,011 903,070 -69,941 -7.19%
Pérdida por fluctuacion cambiaria cuentas
corrientes 5,080 239 -4,841 -95.30%
Pérdida por fluctuacién cambiaria provision en
inversiones emisores nacionales 158,197 317,758 159,561 100.86%
Pérdida por variacion en la unidad de referencia
en inversiones emisores nacionales 181,441 112,091 -69,350 -38.22%
TOTAL GASTOS ORDINARIOS 1,317,728 1,333,157 15,429 1.17%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 13,365,966 (| 13,816,584 450,618 3.37%

FUENTE: ESTADOS FINANCIEROS NO AUDITADOS FRE
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